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FAIZSIZ FINANS DONGUSUNU OLUSTURMA ACISINDAN ADIL
EKONOMIK DUZEN SOYLEMININ KREDILESME ILKELERI VE
UYGULANABILIRLIGININ DEGERLENDIRILMESI

Irfan ERSIN* - Selman DURAN**

OZET

19807er itibariyle Tturkiye’de Milli Gortis geleneginin temsilcisi olan
Refah Partisinin ekonomik sisteme dair ¢6ziim 6nerisi baglaminda ortaya
cikan Adil Ekonomik Duizen soOylemi, faizsiz bir sistem 6ngoértistinde
bulunmustur. 1990’1 yillarda popiiler olan bu sdylem, toplum nezdinde
de karsilik bulmus ve ciddi bir siyasi basari kazanmistir. Adil Ekonomik
Duizen, gelir dagilimi adaletsizligi, igsizlik, enflasyon, tiketim ekonomisi
gibi temel problemlere ana sebep olarak faizi gostermistir. Dolayisiyla
faizin olmadig1 bir ekonomik sistemde bu sorunlarin cok daha adil bir
sekilde coztimlenebilecegini iddia etmistir Bu iddiasini ¢cok kisa stiren bir
iktidar doneminde hayata gecirme girisiminde bulunmus fakat devamini
getirebilecek bir stire iktidarda kalamamistir. Adil Ekonomik Dtizen,
genel olarak; devlete bicilen rol, para, vergilendirme sistemi, kredi
esaslar1 ve ortaklik, Uretim ve ihracat, enflasyon, issizlik ve sosyal
guvenlik esaslar1 gibi konular tizerinde durmaktadir. Bu calismada ele
alinacagi tUzere adil ekonomik dizenin faizsiz kaynak olusturma
baglaminda 6ne strdigu kredilesme ilkeleri ve bunlarin uygulanabilirligi
tartisilmistir. Calismada ortaya konan ilkelerin kurumsallasmanin
olusmasiyla uygulanabilecegi kanaatine varilmistir. Adil Ekonomik
Dtizende 7 turld faizsiz kredi imkani vardir ve enflasyona sebebiyet
vermez. Bunlar ortakliklar, Hakki Mtuktesep Karsiligi Kredi, Emek
Karsiigi Kredi, Rehin Karsihig Kredi, Odenmis Vergi Karsiigi Kredi,
Yatinm Projesi Karsiligi Kredi, Selem Senedi Karsilign Kredi olarak
siralanmaktadir.
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EVALUATION OF CREDIT PRINCIPLES AND APPLICABILITY
OF THE "FAIR ECONOMIC ORDER" SUBJECT TO CREATE
INTEREST FREE FINANCIAL CYCLE

ABSTRACT

Interest is the most important cost that the capitalist economic
system brings to society. Interest, which is an important instrument in
economic imbalance, generally works on debts. One of the most
important elements in the economy grows. Growth which is accepted as
one of the most basic elements of an economy depends on the increase
in production, and the increase in production also depends on
investments. Investments are provided through savings. The use of these
savings in the capitalist system is at an interest rate, but the fact that
the investment is not efficient does not significantly affect the savings
providers. When savings are used on inefficient investments, they will be
charged even if they do not produce the desired output. In other words,
the promised interest without regard to production is taken as the owner
of the savings. This leads to distortions in the economy, especially in the
case of income injustice. A system where there is no interest in the
economy has been discussed since the past. Even J.M.Keynes, known as
Keynesian economic pioneer, points out that the point where interest is
zero is an ideal economy, while those who internalize the capitalist
economic system think that interest cannot be independent of the
economy. The most important studies emphasizing that interest interest-
free economy can be seen in the field of Islamic economics. However, in
terms of being an alternative to the capitalist system nowadays, an
accepted interest-free system applied worldwide has not become
widespread. Even Malaysia, Indonesia, and some Arab countries whose
domestic economic policies have partially lost interest on a local basis,
have not been able to create a fully interest-free system because of their
integration into the capitalist system in the global context. The Fair
Economic Order discourse, which emerged in the context of the solution
proposal for the economic system of the Refah Party, which is
representative of the Islamic View tradition in Turkey in the 1980s, was
predicated on an interest-free system. This discourse, which was popular
in the 1990s, has received a response to the society and has gained a
serious political success. The Fair Economic Order has shown interest as
the main reason for basic problems such as income distribution
inequality, unemployment, inflation, consumption economy. So he
claimed that these problems could be solved in a fairer way in an
economic system where there is no interest. He attempted to make a
living in a very short period of power, but he did not stay in power for a
long time. The Fair Economic Order generally focuses on the role of state,
money, taxation system, principles of credit and partnership, production
and export, inflation, unemployment and social security. As will be
discussed in this study, the principles of lending and the applicability of
the fair economic order in the context of making interest-free resources
will be discussed. In the Fair Economic Order there are 7 types of
interest-free loans and they do not cause inflation. These are listed as
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partnerships, Mortgage Corresponding Loans, Labor Loans, Pledge
Loans, Paid Tax Loans, Investment Project Loans, Order Stock Loans.

STRUCTURED ABSTRACT

Interest is the most important cost that the capitalist economic
system brings to society. Interest, which is an important instrument in
economic imbalances, generally works on debts, that is, on loans. One of
the most basic elements of an economy is the increase in production,
which is considered to be one of growth, and the increase in production
is also dependent on investments. Investments are provided through
savings. In the capitalist system, the use of these savings is provided at
an interest rate, and the fact that the investment is efficient is not
important for saving owners. When saving is used in inefficient
investments, it will interest you whether or not the expected production
is available. In other words, the promised interest without regard to
production is taken as the owner of the savings. This leads to distortions
in the economy, especially in the case of income injustice. A system in
which there is no interest in the economy has been discussed since the
past. Even J.M.Keynes, known as Keynesian economic pioneer, points
out that the point where interest is zero is an ideal economy, while those
who internalize the capitalist economic system think that interest can not
be independent of the economy. The most important work that
emphasizes that interest should not be in the economy is in the field of
Islamic economics. However, in terms of being an alternative to the
capitalist system nowadays, an accepted interest-free system applied
worldwide has not become widespread. Malaysia, Indonesia, and Arab
countries have not been able to create a fully interest-free system because
of their integration into the capitalist system in the global context, even
if the domestic economic policies do not have partial interest on a local
basis. The Fair Economic Order discourse, which emerged in the context
of the solution proposal for the economic system of the Refah Party, which
is representative of the Milli Goéris tradition in Turkey in the 1980s, was
predicated on an interest-free system. This discourse, which was popular
in the 1990s, has received a response in the society and has achieved a
serious political success. The Fair Economic Order has shown interest
as the main reason for basic problems such as income distribution
inequality, unemployment, inflation, consumption economy. Therefore,
he argued that these problems could be solved more fairly in an economic
system where there is no interest. He attempted to make a living in a very
short period of power, but he did not stay in power for a long time. The
Fair Economic Order, in general; The role of the state, money, taxation
system, principles of credit and partnership, production and export,
inflation, unemployment and social security. As will be discussed in this
study, the principles of lending and the applicability of the fair economic
order in the context of making interest-free resources will be discussed.
Equitable Economic Straight There are 7 types of interest free loans and
they do not cause inflation. These are listed as partnerships, Mortgage
Corresponding Loans, Labor Loans, Pledge Loans, Paid Tax Loans,
Investment Project Loans, Selem Senedi Loans Loans. The Fair Economic
Order is an integral part of itself. In the FEO alone, only the evaluation
of the principles of lending will remain ineffective in terms of the
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FEO. Therefore, money, taxes, social security and general principles
should also be taken into consideration. However, when we measure the
applicability of the principles of credit today, it is possible to say that
some of the proposed credit systems are similar and some can be applied
in the direction of preparing the legal ground. Investment Project
Provision Loan, Labor Equity Loan, Selema Senedi Equity When there are
applications similar to the credit systems, we can say that it can be done
if the legal grounds are established on the Loan System, Loan, Paid Tax
Equivalent Loan and Pledge Provision Loan systems. The FEO is a system
promoting partnership. The state prepares macroeconomic projects for
entrepreneurs to produce them. The entrepreneur who wants to take the
project should get references from professional and moral institutions in
the FEO. So experience is important in this system. Today, there is no
institutional partnership mechanism that will bring the five production
factors of the FEO together. However, cooperatives can be seen as
examples of institutions that will be able to produce production to meet
the partnership system in the FEO and to work without interest. In the
Fair Economic Order, the Mortgage Corresponding Loan system will be
insufficient in terms of investing or creating interest-free financing to
support production. Nowadays, when the currencies are given very
simply, many people may not wait for the right to get a loan. This credit
system is generally preferred for individuals with interest sensitivity.
Therefore, the Mortgage Corresponding Loan system needs to be
developed. The partnership, the Labor Equity and investment project
credit systems can be used predominantly for the transition to the FEO
system. Households tend to invest their savings in profitable jobs. This
tendency can be evaluated with these proposed systems. As a matter of
fact, the state should have organization in this regard. Through the
Development Bank, investors can find savings owners in their investment
projects. Transition to the FEO system is made possible by the
government's policy of production and the production of interest-free
support. The Loan granted to FEO can be used for small and medium-
sized businesses in terms of feasibility. As a matter of fact, it is stated
that the employment contribution of small and medium-sized enterprises
in our country is about 78-80%. This shows that Kobilerin's share in the
economy is important. Today, there are various policies of the state in
terms of contribution of employment. These include tax incentives,
insurance incentives etc. Kobiler is also supported by various policies
such as providing interest-free loans via KOSGEB or paying the interest
on loans from banks. The Labor Equivalent Loan system can also be
applied directly to labor employment through institutionalization through
KOSGEB. Therefore, the provision of interest-free financial support for
repayment directly to labor instead of non-repayable interest-free
financing will affect employment positively and increase production as
well. The repayment of the loan will also result in interest-free loans to
other persons or institutions.

Keywords: Islamic Economy, Fair Economy Order, Interest-free
finance, Economy
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1.Giris

Kapitalist iktisadi sistemin giliniimiizde sorunlara ¢6ziim liretememesi, gelir adaletsizligi
saglamasi, diinyada dengesiz bir kalkinma meydana getirmesi alternatif sistemlerin tartisilmasina yol
agmaktadir. Ozellikle finans alaninda ciddi problemler dogurmustur. Yatirimlarin finansmaninda
faiz 6nemli bir aragtir. Tasarruflar faiz taahhiidii ile toplanirken, yatirnmcilara da faiz karsiliginda
finans saglanmasi s6z konusu olmaktadir. Bu durum ekonomi iizerinde ciddi bir maliyet
olustururken, faizi gelirini alan taraf kazancli ¢ikmakta ancak faizi 6deyen taraf refah kaybi
yasamaktadir. Boylelikle gelir adaletsizligi dogarken, liretilen iiriinler i¢inde de faiz maliyeti 6nemli
sorun haline gelmektedir.

Kapitalist sistemin yiirlitmiis oldugu bu sistemin sikintilarina kars1 alternatif arag olan faizsiz
finans ile ilgili ¢aligmalar yapilmistir. Ozellikle islam inancinda faizin siddetle yasak edilmesi
Miisliimanlarn faizsiz finans sistemi lizerinde ¢alismaya itmistir. Faizsiz finans ile ilgili bir¢ok arag
gelistirilmistir. Islam tarihi dikkate alinarak faizsiz finans gelisimi alternatif bir sistem olma
goriinlimiine girmistir.

Faizsiz bir sistemin nasil olabilecegi bir¢ok kisi tarafindan tartigilirken, Tiirkiye’de konuyla
ilgili ¢aligmalar yapilmigtir. Bunlardan bir tanesi Necmettin Erbakan’in 6nderliginde Refah Partisi
tarafindan alternatif faizsiz bir ekonomik sistem iddiasiyla Adil Ekonomik Diizen adinda ortaya
cikmistir. Faizsiz finansin olugsmasi agisindan Adil Ekonomik Diizen’in ortaya koymus oldugu
kredilesme ilkeleri incelenmeye deger bulunmustur.

Calismamizin ilk boliimiinde faizsiz finans ile ilgili ¢alismalardan bahsedilmis ve faizsiz
finansin giiniimiizdeki durumuyla alakali bilgiler verilmistir. Faizsiz finansin mevcut kapitalist
diizene alternatif olusturup olusturmadig tartisilmustir. Ikinci béliimde Adil Diizen sdyleminin genel
teorisi {izerinde durulurken {igiincii boliimde kredilesme ilkelerinin uygulanabilirligi
degerlendirilmesi yapilmustir.

2. Yatirim ve Tasarruflarda Faizsiz Finans Dongiisiiniin Giiniimiizdeki Durumu

Liberal ekonomik sistem, temel tretim faktorleri iginde saydigi sermayenin {iretimde
kullanilmasi karsiliginda elde edecegi menfaati faiz olarak kabul eder. Sermaye sahibi, servetinin
kullanilmasina karsilik donemsel olarak 6nceden belirlenen bir oranla faiz geliri elde eder. Nasil ki
bir is¢i belirli bir donem ¢aligmasina karsilik ticret elde ediyor; yer sahibi kira geliri elde ediyor;
girisimci veya hissedar/lar kar elde ediyorsa sermaye sahibinin de verdigi sermaye karsiliginda faiz
elde etmesi dogal goriilmektedir (Smith, 1997: 53-55). Bunun sonucunda faiz tipki is giici,
hammadde ve diger tiretim maliyetleri gibi iiretilen iiriin ya da hizmetlerin maliyetlerine finansman
gideri olarak yansimaktadir.

Islam, galisamin emegine karsilik aldig1 iicreti, yer sahibinin elde ettigi kira gelirini ve
hissedar/larin elde ettigi kar1 hak olarak goriirken faizi haksiz kazang olarak kabul etmektedir. Emek,
yer, girisim bizatihi iiriin ve hizmetin olusumunda dogrudan katki saglarken sermaye boyle degildir.
Sermayenin iiretime dogrudan katkis1 olamaz, yalnizca degisimi kolaylastiric ikincil bir fonksiyon
icra eder. Uriin ve hizmete ek bir katma deger saglamamasina ragmen maliyete ek bir unsurdur.

1960lardan itibaren literatiirde baslangicta Islam ekonomisi ilerleyen donemde de Islami
finans sistemi gibi kavramlar kullanilsa da genel kabul goren kanaat Islam’in bir sistem dnermekten
ziyade temel bazi esaslar ortaya koyup esnek bir uygulama alani biraktigidir. Sistemin isminin ne
oldugundan ziyade bir finansal sistemin kurulus ve isleyis bakimindan Islam hukuku ya da islam
seriatina uygunlugu esastir. Bu kapsamda bir finansal sistemin Islami 6lciilere uygunlugunu
belirleyen olgiiler soyle ifade edilebilir: faizin yasak olmasi, belirsizlik igeren sdzlesmelerin yasak
olmasi, kullanimi haram olan iiriin ve hizmetlere dair finansal araclarin da yasaklanmasi.
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Giiniimiizde finansal islemlerin Islami ilkelere uygun uygulama alanlar1 genel olarak kar-
zarar ortakligi, marjli satig ve kiralama esaslarina dayandirilmaktadir. Mudarabe ve miisarake
yontemleri kar-zarar ortakligi ilkesinin uygulanmasinda kullanilirken marjhi satis ile ilgili olarak
murabaha, kiralama ile ilgili olarak da icara yontemlerinin yaygin olarak kullanim alani buldugu
goriilmektedir (Tirker, 2010:6).

2.1. Mudarabe

Sermaye sahibiyle girisimcinin ortaklik olusturmasina dayali bir tiir ticari sézlesmedir (Zaher
& Hassan, 2001, 160). Girigsimci tecriibe, yetenek ve bilgisini ortaya koyarken sermaye sahibi de
gerekli olan mali kaynag: tedarik eder. Ydriitillen faaliyet sonrasinda kar elde edilirse dnceden
belirlenmis olan mudarabe anlagmasina gore paylasim yapilir. Burada su nokta 6nemlidir: anlasmada
onceden kar paylasim oranmi belirlenir, sabit bir miktar belirlenmez. Herhangi bir kasit ve ihmal
olmaksizin zarar edilmesi durumunda ise sermayedar koymus oldugu sermayeden kaybederken
girisimcinin de emegi zayi olmus olur.

2.2 Musarake

Musarake iki ya da daha fazla kisi veya kurumun ticaret yapmak ve bu ticaret sonucunda
elde edilecek kar1 paylagmak iizere kurduklar bir tiir adi ortaklik olarak tanimlanabilir. Miisarakede
taraflar sadece sermaye ya da hem sermaye hem de girisim ve emek ortaya koyabilirler. S6z konusu
ortaklikla yiiriitiilen faaliyetlerden kar elde edilirse karin paylasimi serbest sozlesmeye gore
diizenlenir. Eger zarar olusursa ortaklar koymus olduklar1 sermaye oraninda zarari yiiklenirler (Zaher
& Hassan, 2001:165-166).

2.3. Murabaha

Murabaha iglemi temel olarak bir maddi duran varligin miisterisinin bir tedarik¢iden gelen
talep iizerine Islami bir kurum tarafindan satin alindigi, maliyet art1 bir kir finansmani islemidir
(Zaher & Hassan, 2001: 160). Islami finansman yontemleri arasinda uygulamada en yaygin
kullanilan usul olan Murabaha Islam hukukunda, kisaca fiyati “maliyet+kar marj1” formiiliiyle
hesaplayan bir spot satis sdzlesmesi olarak da tanimlanabilir. Murdbaha ydnteminde banka,
miigterisinin talep ettigi mali satin alip belirlenen oranlarla vade farkini ekleyerek miisterisine satar.
Bu sistemde miisteri malin pesin fiyat1 ve bankaya ddeyecegi kar pay1 konusunda bilgi sahibidir.
Pratik ve getiri orani yiiksek olan bu yontem Tiirkiye’de katilim bankalarinin da en sik kullandirdigt
finansman yontemidir.

2.4 icara (Finansal Kiralama)

Klasik leasing islemine benzeyen icara, kiralama siiresinin bitiminde miilkiyetin kiralayana
devredildigi bir sozlesmedir. Bu yontemde diger yontemlerden farkli olarak finansér kurulus
acisindan onceden belirlenmis sabit bir tutarda getiri s6z konusu olmaktadir. Bu yontemde finansor
kurulus miisterisinin istedigi 6zelliklerdeki mali satin alarak ve {izerine belirli bir kar pay1 ekleyerek
mal1 miisteriye kiralar. Icara s6zlesmesinde kiranin bedeli ve siiresi agik¢a belirlenir. Kira siiresince
miilkiyet finansor kurulusta kalmaktadir. Sozlesmeler, kiralanan malin kullanilabilirligine gore
degismekle birlikte genellikle 5-15 yil i¢in yapilir. Daha ¢ok orta ve uzun vadeli bir finansman
metodudur (Tirker, 2010: 8).

2.5 istinsa ve Selem

Istinsa bir malin iiretimine fon saglamak igin siparis alinmasi sonrasinda ddemenin finans
kurumu tarafindan pesin veya taksitle yapilmasini, teslimatin ise iiretimin yapilmasindan sonra
gerceklesmesini igeren sozlesmelerdir. Uretim kontrati olarak Tiirkgelestirilen bu yontem genellikle
standart olmayan mallarda kullanilmaktadir. Istisna sdzlesmelerinde iiriiniin fiyat: baslangigta
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belirlenmekte, teslimat tarihi ise kontrat siiresi boyunca degisebilmektedir. Bu yontemde,
sozlesmeye konu olan malm mutlak surette iiretilebilecek bir mal olmasi zorunludur. Istisna
sozlesmeleri, iiretime baslanmadan Once iptal edilebilmektedir. Faizsiz bankacilik sistemindeki
istisna uygulamalarinda banka dncelikle es zamanl1 iki istisna kontrat: yapmaktadr. ilk kontrat banka
ile siparigi veren miisteri arasinda, ikinci kontrat banka ile iiretici arasinda imzalanmaktadir.
Miisterinin  bankaya ve bankanin {reticiye yapacagi oOdemeler pesin veya taksitle
gerceklestirilebilmektedir. Uretici {iriinii dogrudan miisteriye teslim edebilmektedir (BDDK, 2014:
41).

Selem 6demenin sozlesme yapildiginda pesin olarak gergeklestigi, satin alinan varligin
teslimatinin ise sozlesmeye gore ileri bir tarihte yapildigi bir islemdir. Finansor kuruluslar genellikle
risklerini dagitmak icin selem sozlesmesi ile birlikte bir de paralel salam sozlesmesine
girmektedirler. Paralel salamda, finansor bir sézlesmede satict konumundayken ayni mallar igin alict
oldugu bir sdzlesme yapmakta ve bdylelikle ikili bir rol oynayarak ters pozisyon almaktadir.

2.6 Sukuk

Sukuk bir varliga sahip olmayi veya ondan yararlanma hakkini gosteren bir tiir kira
sertifikasidir. Sukukta nakit akisi ile birlikte ayn1 zamanda miilkiyet hakki da kazanilmaktadir. Bu,
sukukun klasik tahvillerden farklilasmasini saglamaktadir. Geleneksel tahviller faiz tagsiyan menkul
kiymetlerden olusurken, sukuklar temel olarak varlik sepetinde miilkiyet hakkindan olusan menkul
kiymettir. Sukuk, yatirimcisina faiz yerine finanse edildigi varliktan elde edilen gelir/kardan pay
verdigi icin geleneksel tahvillerle karsilastirilarak degerlendirilmektedir. Tahvil, borca dayali
sertifika; sukuk ise varliga dayali sertifika olarak nitelendirilebilir.

Islam fikhin1 dikkate alan ¢evrelerde menkul kiymetlestirmenin fiilen onaylanmasi anlamina
gelen sukukta temel kural, senetlerin fiziki varliklara dayali olmasidir. Bununla birlikte, Islam
hukuku cergevesinde menkul kiymetlestirmeye konu olabilecek varliklarin kapsami nisbeten
stmirhidir. Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Orgiitii“niin (Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial Institutions) tanimima goére 14 farkli sukuk bulunmaktadir.
Bunlardan baglicalar1 leasinge dayali sukuk, miisareke ve mudarabaya dayali sukuk, murabahaya
dayal1 sukuk ve seleme dayali sukuktur. Bu sisteme gore ana firma sukuk islemine konu mallar1 6zel
amagla kurulmus sirkete devreder. Bu sirket varliklart menkul kiymetlestirerek yatirimcilara satar.

2.7 Teverruk

Teverruk nakit elde etmek i¢in, bir mali vadeli olarak satin alip teslim aldiktan sonra, onu
saticidan bagkasina pesin olarak daha ucuza satma islemi (Aktaran Servet Bayindir, 2012; 156) veya
kredi kullandirmak {izere bir mali pesin alip vadeli satma uygulamasinin tersi (Battal, 2012: 194)
seklinde ifade edilmektedir. Bu finansman usulleri diginda vekalet, karz-1 hasen ve tekafiil gibi
gelistirilen yeni finansman ve sigorta uygulamari da yer almaktadir.

2.8 Diinyada Faizsiz Finans

Giiniimiizde faizsiz ya da Islami usul ve ilkeleri dikkate alarak yapilan finansal faaliyetlerin
artmakta oldugu bilinmekle birlikte diger finansman tiirlerine oranla heniiz kat edecek yolunun
oldugu sdylenebilir. Kiiresel olarak uygulamada dominant olan kapitalist ekonomik sistemin dziiniin
faize dayali olmasi dolayisiyla faizsiz modellerin gelisme imkaninin ¢ok kisir oldugu goriilmektedir.

‘ Miisliiman niifusunun yogun olarak yasadigi cografyalar basta olmak iizere diinya genelinde
Islami hassasiyetlere sahip kisi ya da kurumlar faizsiz finansal usul ve araglara yonelmektedirler.
Hem bu ihtiyaci karsilamak hem de s6z konusu hassasiyetleri haiz toplumun kaynaklarinin
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ekonomiye katilimini saglamak amaciyla yukarda bahsi gegen finansman usullerinin gelistirildigi
gozlemlenmektedir.

Diinyada islami Finans kurumlari ile ilgili calismalar ilk olarak 196011 yillarda baslanstir.
Misir’da bir kasabada 1963 yilinda Ahmed en-Naccar tarafindan kurulan banka, ilk Islami banka
ornegidir. 1971 yilinda Misir’da devlet destegiyle kurulan “Nasr Sosyal Bankas1” ilk faizsiz ticari
banka 6rnegidir. 1974 yilinda islami Kalkinma Bankas1’nin kurulmasini takiben kurulmaya baslayan
Islami bankalar giiniimiizde, yaklasik 1.88 trilyon dolarlik bir biiyiikliige ulasmustir (Sermaye
Piyasalar1 Arastirma ve Uygulama Merkezi (SERPAM), 2013: 9).

M Banka Varliklari

 Sukuk
islami Fonlar

| Tekaful

Sekil 1: Diinyada Islami Finans Sektér Dagihim

Tablo 1: Diinyada islami Finans Béliimlerinin Bolgesel Dagilimi (Milyar $ 2015)
Bilge Banka Sukuk Islami Fonlar | Tekafiil
Varhklan
Asya 209,3 174,7 23,2 5,2
Korfez Isbirligi Konseyi | 598,8 103,7 31,2 10,4
Orta Dogu ve K. Afrika | 607,5 9,4 0,3 7,1
Sahra Alt1 Afrika 24 0,7 1.4 0,5
Diger 56,9 2,1 15,2 -
Toplam 1496,5 290,6 71,3 23,2

Kaynak: (Islamic Financial Services Board (IFSB), 2016); Deloitte, 2017

Kiiresel islami finansal hizmetler endiistrisi, 2015 yilinin ikinci ¢eyregi itibariyle (Tablo 1)
toplam 1.88 trilyon USD'lik bir degere ulasmustir. islami finansal hizmetlerin biiyiik ¢ogunlugunu
faizsiz bankacilik varliklarinin olusturdugu goriilmektedir. Sukuk islemleri 290,6 milyar dolar,
faizsiz fonlar 71,3 milyar dolar ve tekafiil islemleri 23,2 milyar dolar degerlerine ulastig
goriilmektedir.

2015 yil1 sonu itibariyle Diinya’da Islami Finans sektdriiniin bityiikliigii, 1,88 trilyon ABD
Dolarn seviyesine yiikselmis olup, yiizde 80’1, yani 1.496,5 milyar ABD Dolar ile bankacilik, 290,6
milyar ABD Dolarn ile (yiizde 15) sukuk, yani kira sertifikalari, 71,3 milyar ABD Dolar ile faizsiz
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yatirim fonlar (yiizde 4) ve 23,2 milyar ABD Dolari (yiizde 1) ile de faizsiz sigortacilik alanlarindan
olusmaktadir.

Tunus
Endonezya
Tarkiye
Amman
Misir
Filistin
Pakistan
Bahreyn
Urdiin
Cibuti
BAE
Banglades
Malezya
Katar |
Yemen |
Kuveyt |
S. Arabistan
Brunei |
Sudan
iran

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

@ islami Bankaciligin Pay1 %

Sekil 2: Toplam Bankacilik Sektorii icinde Faizsiz Bankalarin Pay1 %
Kaynak: (Islamic Financial Services Board (IFSB), 2016)

Faizsiz bankacihigin iilkeler icinde penetrasyonu incelendiginde Iran ve Sudan’da tiim
bankacilik islemlerinin Brunei ve S. Arabistan’da ise yaris1 Islami finans usullerine gore
gerceklesmektedir. Diger iilkelerde ise bu oran %30larin altinda seyretmektedir. Islam iilkelerinde
faizsiz bankacilik islemlerinin bankacilik i¢indeki pay1 ortalamasi %12 civarinda olmasi konuya olan
duyarliligin s6z konusu iilkelerde yetersiz oldugunu gostermektedir. Global faizsiz finans sisteminin
itici giiglerini, ¢ekirdek grubu temsil eden Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik
Arap Emirlikleri, Tiirkiye (QISMUT) ile Bahreyn, Kuveyt ve Pakistan olusturmaktadir (TKBB,
2016:30-32).

Faizsiz bankacilik islemlerinin agik piyasa ekonomisi igerisinde en basarili uygulamalarinda
birisi siiphesiz Malezya’dir. Malezya’da konvansiyonel bankacilikla faizsiz bankacilik serbest
ekonomi kosullarinda birbiriyle yarisir durumdadir. Bunun yaninda Malezya &zellikle sukuk
islemlerinde Islam iilkelerini domine edecek diizeye ulasmistir. Islam iilkelerindeki sukuk
islemlerinin ‘80’i Malezya’da gergeklesmektedir. iran da faizsiz bankacilik uygulamalarinda nde
gelen bir diger iilkedir. Ulkede tiim bankacilik islemleri tipki Sudan gibi Islami ilkelere uygun olarak
gerceklestirilmektedir. 400 milyar dolar biiyiikliiglindeki bankacilik sektoriiyle diinya faizsiz
bankacilik varliklarinin %40°ma sahiptir. Ingiltere Hind havzasindaki etkinligi nedeniyle; Hong
Kong ise Malezya ve Endonezya gibi Islam iilkelerine komsu olmasi nedeniyle faizsiz bankacilik
uygulamalarinin gelistigi iilkelerdendir.
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2.9 Tiirkiye’de Faizsiz Bankacilik

Tiirkiye, gelismis ekonomilere oranla, finansal {iriin ve hizmetlerin kullanimi acisindan
gorece diisiik penetrasyon oranlarina sahip bir pazardir. Bu olgu finansal hizmetler sektoriiniin tiim
branslar1 i¢in gecerli bir durumdur. Buna karsin piyasanin bu 6zelligi, denklemin diger ucunda basta
bankacilik olmak iizere, sigortacilik, finansal kiralama, yatirim bankaciligi ve finansin diger is kollar
acisindan dnemli bir bitylime potansiyeli arz etmeye devam etmektedir (TKBB, 2016: 43).

Tablo 2: Tiirkiye'deki Faizsiz Kredi Kuruluslarinin Temel Gostergeleri

Banka Kurulus | Sube Personel Ozkaynak | Toplam Toplam
Sayisi Sayis1 (Milyar $) | Aktifler Islami
(Milyar $) | Aktiflerdeki
Pay1 (%)
Kuveyt Tiirk 1989 356 5445 1,2 14,4 34,2
Albaraka 1985 212 3736 0,7 10,1 24
Tiirkiye 1991 285 4132 1,2 13,2 31,4
Finans
Asya Katilim 1996 199 2986 0,4 3,2 79
Ziraat Katlim | 2015 33 550 0,2 0,7 1,8
Vakif Katllim | 2015 - - 0,3 0,3 0,7
Halk Katlhim | 2016 - - - - -

Kaynak: (S&P Global Ratings, 2017)

Tirkiye’de 2017 yili itibariyle var olan 7 Katilim Bankasindan 2si yabanci sermayeli
(Kuveyt Tiirk, Albaraka); 2si yerli 6zel sektor; 3ii de kamu bankasi statiisiindedir. Kamu sermayeli
katilim bankalarinin  kurulusu 2015 sonrasidir ve heniiz kurulum asamasimi tam olarak
tamamlayabilmis degillerdir. Gelecek yillarda Gzellikle kamu sermayeli katilim bankalarindan
sektore etkili bigimde bir katk1 beklenmektedir. Iki 6zel sektdr Katilim bankasi olan Kuveyt Tiirk ve
Tiirkiye Finans bu pazar1 domine etmektedirler.

Tablo 3: Katihm Bankalar1 Sube ve Personel Sayilar1 Gelisimi

Yillar Sube Sayisi Biiyilime (%) Personel Sayisi Bliylime (%)
2004 255 36 4789 36
2005 290 14 5.740 20
2006 355 22 7.114 24
2007 422 19 9.215 30
2008 530 26 11.022 20
2009 569 7 11.802 7
2010 607 7 12677 7
20M 685 13 13.851 9
202 828 21 15356 11
2013 D66 17 16.763 9
2014 990 2 16270 -3.1
2015 1.080 9 16.554 1.7

Kaynak: TKBB, BDDK
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Tablo 3’te goriildiigii lizere 2015 yilsonu itibariyla Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim
bankasinin 1.080 subesi bulunmaktadir. Katilim bankacilig sektoriinde, 2015 yilinda toplam 90 yeni
sube acilirken, Tiirkiye Finans’in Bahreyn’de actig1 subeyle beraber yilsonu itibariyla yurt digindaki
hizmet noktas: 5’e yiikselmistir. Katilim bankalar1 sube sayisi, sektor sube agimin %8,8’ini temsil
etmekte olup, giiclii ve siirdiiriilebilir bliylimeyi igaret eden bir diger gostergedir. 2015 yilsonu
itibartyla katilim bankalarmda toplam 16.554 kisi istihdam edilmekte olup, bu say1 toplam sektor
isttihdaminin %7,6’sin1 olusturmaktadir. 2016 yili icerisinde Vakif Katilim ve Halk Katilimin da
kurulmasi ile birlikte bu gelisimin daha da hizli devam ettigi goriilmektedir.

120.000 - 6,00
100.0004 - 5,00
80,0001 - 400

=

S.60.000- - 300 #

=
40,000+ - 200
20.000+ - 1,00

0 = - 0,00

003 2004 2005 2006 HOT  MNE 009 00 1 M2 A3 014 NS

WAkl Bankaclk Ssktorondekl Pay (52 cksen)

Sekil 3: Katihm Bankalarinin Aktif Gelisimi ve Sektordeki Paylari
Kaynak: TKBB

Katilim Bankalarinin 2003 yilinda toplam 5 milyar TL civarinda olan aktif biiytikliigi 13 yil
igerisinde 24 kat biiyiiyerek 120 milyar TL civarina yiikselmistir. Ayni sekilde bankacilik
sektoriindeki aktif biiytlikliigiiniin paym da %2 civarindan %5 civarina yiikseltmek suretiyle sektore
gore ¢ok daha hizli bir biiyiime gosterdigini ispat etmektedir.
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Sekil 4: Katihm Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Paylar1 %
Kaynak: TKBB, BDDK

Tiirkiye’de katilim bankalarimin 2010-2015 yillar1 arasinda topladigi fonlar, kullandirdigt
fonlar, aktifleri, 6zvarliklar1 ve karlarin bankacilik sektoriindeki paylar ile ilgili veriler sekil 1°de
goriilmektedir. Toplanan fonlar itibariyle gézlenen yillarda ortalama %6 civarinda paya sahip olan
katilim bankalar1 benzer bir ortalama ile fon kullandirma oranina sahip olmustur. Net karlilikta son
yillarda paymin ciddi olarak diistigii goriilmektedir. Bunun yaninda toplam aktifleri ve
Ozvarliklarinin payinda ise istikrali bir sekilde pozisyonunu korumustur.

Faizsiz bankaciligin niifusu Miisliiman olan Tirkiye’de gegirdigi 25 yillik seriiven iginde
sahip oldugu sektorel agirligi ve ekonomiye katkisi baglaminda yeterli oldugu sdylenemez. Diger
bankalardan farkinin neler oldugunun topluma dogru aksettirilebildigi tartisilmalidir. Kullandirilan
krediler ve verilen kar paylari agisindan diger bankalarla benzer bir seyir izlemesi, sermaye
maliyetleri acisindan alternatif bir katki sunabilecekleri hususunda tatmin edici bir kanaat
olusturamiyor. islami mesruiyetinin fikih¢ilar tarafindan desteklendigi katilim bankalar1 ekonomik
kaynak saglama ve getirisi yiiksek alternatif yatirim araglart olusturmada beklentiyi ne 6lgiide
karsiladiklarmin sorgulanmasi kaginilmazdir.

3. Adil Ekonomik Diizen Soylemi

Tirkiye’nin 1980 sonrasi serbest piyasa ekonomisine gegmesi ve yabanci sermayeye
kapilarimi agmasi iilkenin dis agik sorunsalini arttirmis ve bu da faiz oranlarim yiikseltmistir. Bu
durum faiz iizerinden islem yapan kurumlarin veya bireylerin kazancini orantisiz arttirirken faizi
O0demek zorunda kalan bireylerin ise gelirleri iizerinde ciddi bozukluklar meydana getirmistir.
Ulkenin katlanmak zorunda kaldig1 faiz maliyetlerinin artmas1 enflasyon, biiyiime, issizlik, borglar
gibi bircok makroekonomik araci olumsuz etkilemistir. Bu durum ayrica gelir dagiliminin
bozulmasinda énemli rol oynamistir (Karluk, 2009). Ekonomik gdstergelerde yasanan bozulmalar
siyasileri ¢dziim odakli sdylemlere itmistir. Bunlardan en dikkat ¢ekeni Necmettin Erbakan’in
liderligini yaptig1 Refah Partisinin “Adil Diizen” sdylemi olmustur.

Adil Diizen, siyasi, ekonomik, ahlaki ve dini olmak iizere cesitli alanlardaki ¢6ziim
Onerilerinin ortak bir sdylemi olarak ortaya ¢ikmistir. Ekonomik problemlerin ciddi seviyelerde
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olmasi Necmettin Erbakan’1 Adil Diizen s6yleminde daha ¢ok ekonomi {izerine odaklagtirmistir. RP,
sOylemlerinde Adil Diizen’i kullanirken ekonomik ve sosyal bozukluklara ¢6ziim getirecek bir
sOylem politikasi izlemistir (Ersin ve Yildirim, 2015).

Tirkiye’de 1991 yili genel segimlerinde “Adil Ekonomik Diizeni secim slogani olarak
kullanan RP, se¢imi kazanmasi adil diizenin kurulacagini iddia etmistir. RP’nin se¢im
beyannamesine gore, insanlik bir doniim noktasindadir. Batil sistemler ¢okmektedir. Yeni bir devir
baslamaktadir. Yeni bir diinya kurulacaktir. Bu yeni diinyanin genel diizeni "Hakki Ustiin Tutan"
Adil Diizen, Ekonomik diizeni ise Adil Ekonomik Diizen olacaktir (RP 1991). Bu beyannamede
ekonomi Adil Ekonomik Diizende belirtildigi iizere iiretim agirlikli olacak, kalkinma icin yine
sanayilesme hamleleri yapilacak, faizsiz sistem kurularak miisliiman iilkeler arasinda ekonomik
birligi saglayacak faizsiz bankalar kurulacaktir (RP 1991).

Adil Ekonomik Diizen, kapitalizm ve sosyalizm sistemlerinin disinda Islami prensiplere
dayanan ayr1 bir ekonomik sistem olarak ifade edilmektedir. Erbakan, Adil Ekonomik Diizen’i, 80’li
ve 90’11 yillarda uygulanan rant ekonomisine karsi faizsiz bir {iretim ve kar ortaklig1 sistemi iizerine
sOylemlestirmis ve program haline getirmistir. Mevcut diizeni rant ekonomisi olarak dile getiren
Erbakan, bu ekonominin insanlar1 somiirdiigiinii soylemektedir (Erbakan 2010: 35-40). Erbakan’a
gore Adil Ekonomik Diizen, tam ve miitekdmil bir diizendir. Bu diizende kapitalizmin ve
komiinizmin faydali yanlart mevcuttur ve mahsurlu kisimlari atilmigtir. Kapitalist sistem, tesvik edici
ve tanzim edici bir faktor olan "Kaérla birlikte haksiz bir somiirii ve zuliim arac1” olan "Faiz"e de yer
vermistir ve yine kapitalist diizende faydali olan ekonomiyi tanzim eden ve yonlendiren "Serbest
Piyasa Rekabeti’ne yer verildigi gibi tatbikatta trostlerin ve tekellerin olusmasina mani
olamamaktadir. Buna mukabil komiinist sistem prensip olarak faize karsi olmakla beraber bunun
yaninda "Miilkiyet Hakki"na ve "Kar"a da kars1 ¢ikmak suretiyle insan tabiatina aykir1 diigmekte ve
"Serbest piyasa rekabeti"ne yer vermeyip ekonomiyi “Merkezi planlama” ve "Masa basinda fiyat
tespiti" ile yonlendirmeye ¢alismaktadir. Ancak bu durum ekonomiyi tahrip etmektedir (Erbakan
1991: 18).

Adil Diizen, ge¢mis donemlerde peygamberlerin kendi halklarima uyguladiklar1 sistemi
referans alir. Erbakan, AED’yi anlatirken oncelikle Hak-Batil miicadelesi iizerinde agiklamalar
yapar. Ekonomik donemlerden yola c¢ikarak tarihte iki zihniyetin miicadele ettigini sdyleyen
Erbakan’a gore, “Hakki Ustiin Tutan” ve “Kuvveti Ustiin Tutan” zihniyetler temelinde Hak-Batil
miicadelesi gerceklesmektedir. Adil Diizen’i “Hakki Ustiin Tutan” zihniyet cergevesine yerlestiren
Erbakan, peygamberlerin bu yolu kullandigini belirtmis ve batilla her daim savas i¢erisinde oldugunu
soylemistir. Erbakan, Adil Ekonomik Diizen’i Islam tarihine atifta bulunarak agiklamaktadir
(Erbakan 1991: 71-2).

Adil Ekonomik Diizen; devlete bicilen rol, para, vergilendirme sistemi, kredi esaslar1 ve
sosyal giivenlik gibi konular lizerinde durmaktadir. Bu esaslar Adil Ekonomik Diizenin genel
hatlarimi olusturur. Erbakan’a gore, bir ekonomik diizenin adil olmasi 31 temel esas iizerine
oturmastyla miimkiindiir. Bu 31 temel esasin 3 tanesi genel esaslar olmak iizere, 7 tanesi parayla, 7
tanesi krediyle, 7 tanesi vergiyle, 7 tanesi de sosyal giivenlikle ilgili esaslardir (Erbakan 1991: 19).
Bu temel esaslar Sekil 6’da 6zet olarak gosterilmektedir.

AED’de ekonomik esaslar basli basima farkli bir sistem goriiniimii vermektedir. Bu
goriiniimiin olusmasinda faizsizlik, tiretim, vergi ve para mevzulari 6nemli kisitlardir. Erbakan,
ekonomide iiretime 6nem vermektedir. Uretim i¢in de finans kaynag1 gereklidir. Kapitalist sistemde
faizli finans yapistyla liretimin beslenmesine karsi Erbakan, faizsiz finansla kar ortaklig1 prensibine
dayanarak tretimin artirilacagi fikrini benimsemektedir. Bu sebeple iiretim igin ¢esitli faizsiz
kredilesme yontemleri AED’de sunulmaktadir.
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Sekil 6: Adil Ekonomik Diizen Esaslari
Kaynak: (Erbakan,2010)

Erbakan’ a gére Adil Ekonomik Diizen, maddi ve manevi kalkinman birlikte yiiriitiildigii
diizendir. Bu diizen insanliga refah getirir, ekonomiyi hizla gelistirir. Milli, giicli ve yaygin
kalkinmay1 saglar. Bu diizende gelir dagilimi bozukluklar1 dnlenir ve adil paylasim g¢ergevesinde
hareket eder. Adil Ekonomik Diizen, geri kalmishgi, riigveti ve ahlaki bozulmay1 6nler (Erbakan
2010).

AED’de para esaslari itibariyle enflasyon olugsmayacagi iddiasinda bulunan Erbakan, bu
durumun ucuzluk getirecegini ve mevcut maliyetlerin 3’te bir oranda diisecegini soylemektedir. Ona
gore kapitalist diizen; faiz, haksiz vergi, darphane (piyasaya karsiliksiz para siiriilmesi), kambiyo
(paranin degerinin emirle diisiiriilmesi), kapitalist sistemin banka diizeni gibi ekonomik araglar
neticesinde maliyetleri artirmakta nihayetinde enflasyon yiikselmektedir. Bu ekonomik araglar
Erbakan kapitalizmin bes mikrobu olarak tarif etmistir. Erbakan’a gore, bu durum ekonomik
dengeleri altiist etmekte ve refah diismektedir. Ayrica AED’de devlet iiretimi tesvik edici makro
planlar hazirlatmasi ve iiretim projelerine cesitli faizsiz krediler saglamasi1 milli hasilayi arttiracaktir.
Uretimin artmas1 ihracati da yiikseltecektir. Bu da refah diizeyinin artisina neden olacaktir. Bu
sistemi Erbakan’in su ifadesi net olarak 6zetlemektedir: “Herkes iirettigi kadar tiiketme hakkina
sahiptir” (Erbakan,2010).

AED’yi genel bir sistem olarak elo aldigimizda ve mevcut Kapitalist sistem karsilastirmasi
yaptigimizda AED sistemi iiretim ve ortakliga tesvik edici 6neriler sunmaktadir. Mevcut kapitalist
sistem tiiketim artisini baz alan bir biiylime anlayisina sahip olurken AED’nin tiretim artigin1 baz alan
bir biiyiime anlayis1 benimsemesi Kapitalist sistemle AED arasindaki en temel fark olarak ifade
edilebilir.
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Adil Ekonomik Diizen, bir¢cok akademisyen ve arastirmaci tarafindan elestirilmistir. Bu
elestiriler genellikle AED’nin piyasayi basit olarak gérmesi uygulanabilirliginin zayif olmasi, 6zel
sektorcii gibi lanse edilip devletin ekonomide etkin rol almasi kapitalizm sistemini ve Islam
ekonomisine benzeyen fakat beser bir sistem olmasi tizerinedir (Ersin ve Yildirim,2015).

4.Faizsiz Finans Dongiisii Acisindan Adil Ekonomik Diizen’de Kredilesme lkeleri ve
Uygulanabilirlik Degerlendirilmesi

Faiz, ekonomide dnemli bir maliyettir. Teknolojinin ilerlemesiyle kiiresel agin genislemesi,
iilkeleraras1 sermaye akiglarinin hizlanmasina yol agmistir. Bu nedenle diinya ekonomisinde faiz
daha da 6nem kazanmistir. Ciinkii faiz geligsmis iilkeler i¢in 6nemli bir kazang olustururken,
gelismekte olan iilkeler ve az gelismis iilkeler icin 6nemli bir borg araci olarak kullanilmaktadir. Bu
da diinya genelinde faizin az gelismis veya gelismekte olan iilkelerden, gelismis tilkelere bir gelir
transfer araci oldugunu gosterir. Bdyle bir amaca hizmet eden faiz, iilkelerde refah kaybina neden
oldugu gibi kaynaklarin somiiriilmesi ve israfinda da 6nemli bir rol iistlenmektedir.

Faiz’in bu tiir sakincalarin1 giderecek faizsiz bir sistem miimkiin miidiir? Sorusu ¢ok
tartisiimaktadir. Islam dininin faizi siddetle yasaklamasi Miisliiman bilim insanlarini faizsiz bir
ekonomik model iiretme iizerine itmistir. Ozellikle 20.yy ikinci yarisindan itibaren Islam iktisad
veya faizsiz bir model iizerine calismalar mevcuttur. Ancak yapilan calismalar faize alternatif
olamayacak seviyede ve mevcut sistem igerisinde Miisliiman bireylerin ilahi emire karsilik hassasiyet
gostermesi gerektigi diislincesi iizerine oldugu igin faizsiz finans istenildigi sekilde tercih
edilmemektedir.

Giiniimiizde faizsiz finans yapilanmasi islami bankacilik veya katilim bankacilig1 iizerine
sekillenmektedir. Tiirkiye’de Islami Finans cercevesinde ilk uygulamalar 1980°li yillarin ortalarinda
goriilmeye baslamustir. Ilk olarak Ozel Finans Kurumu adiyla Bakanlar Kurulu karariyla
kurulmalarina izin verilen kurumlar, 2005 yilinda Bankacilik Kanununda yapilan degisiklik ile
Katilim Bankas1 adin1 almis ve Islami Finans ilkeleri dogrultusunda her tiirlii bankacilik hizmetini
vermeye yetkili kuruluslar olarak tanimlanmigtir (SERPAM,2013).

Tirkiye’de faizsiz finans uygulamalarmin ekonomi iizerindeki etkilerinin olumlu olup
olmayacag bir soru isaretidir. Islami finans esasinda tiiketici kredi taleplerinin diisiik kaldig1, buna
kars1 ortakliklarn artarak yatirma dontistiigii bir ekonomiyi beslemesi gerekir. Katilim bankalarinin
kurulma gayesi de bu ihtiyacin karsilanmasimi saglamakti. Bunu da Miisareke, Mudaraba ve Risk
sermayesi gibi ortakliklarla yapmak suretiyle faize bulasmadan insanlarin ihtiyaglarina cevap vermek
amaglanmisti. Finansal durumu kotii olan ve sicak paraya acil ihtiyaci olanlar iginse Selem tiirii
finansman teknikleri devreye sokulacakti. Ancak, bir alternatif olarak ortaya atilan ve Osmanli
Devleti'nde Muamele-i Ser'iyye olarak isimlendirilen Murabaha, en ¢ok kullanilan yontem halini
aldi. Murabahanin konvansiyonel bankalarm uyguladigi normal faizden tek farki, birinde
(konvansiyonel bankalarda) para miisteriye verilirken digerinde (katilim bankalarinda) para mal
sahibine verilmektedir. Buna karsin ikisinde de ¢ok benzer olan sey ise, ihtiya¢ sahibinin
durumundan faydalanarak, verdikleri paranin iizerine ek bir masraf yiikleyerek verdiklerinden
fazlasin1 almalaridir (Terzi,2015). Haliyle giiniimiizde katilm bankaciliginin yiiksek oranlarda
murabaha sistemini kullanmasi ve bu sistemin kar payi-faiz oran1 benzerliginin yiiksek olmasi
ekonomi iizerinde faizin getirdigi maliyetleri ne kadar azaltacag stiphelidir.

Katilim Bankaciliginin gercek anlamda kapitalizmden arinamamus bir faizsiz finans dongiisii
saglayamamas1 alternatif bir sistem gerekliligi tartismalarmi g¢ogaltmaktadir. Adil Ekonomik
Diizen’de bu anlamda ortaya atilan faizsiz kredi ilkeleri alternatif sistem olabilir mi? veya AED’deki
faizsiz kredi modelleri ne kadar uygulanabilir? sorular1 bu tartismalara verilecek bir cevap olacaktir.
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AED?’ nin kredi ilkelerini agiklamadan 6nce AED’de paranin saglam olmasi1 gerekliligi, faiz
yok ilkesi, mal ve hizmete karsilik para basimi olacagi ve bankacilik hizmetleri agirlikli olarak devlet
tarafindan yapilacagi konularini hatirlatmak 6nem arz etmektedir. Ciinkii mevcut Katilim finans¢iligt
ile AED’deki finans yapist arasindaki temel fark bankacilik faaliyetlerinin yiiriitilmesi ve para
meselesidir.

Erbakan’a goére, “Bugilinkii diinyada faiz kalkar mi? Faiz kalkarsa kim kime para verir?
Yatirim yapacak insan paray1 nereden bulacak, nasil bulacak?” gibi sorularin cevabini, AED’nin
kredi esaslar1 vermektedir. AED’de var olan “herkes tirettigi kadar tiiketecek ilkesi” kredi sistemiyle
bireyin iiretmeyi taahhiit etmesi halinde “iirettiginden fazla 6nceden tiiketme hakkina sahip olma
ilkesi” olarak degistirilebilir. Bununla ilgili 7 esas vardir. Bunlar Ortakliklar, Hakki Miiktesep
Karsihigi Kredi, Emek Karsihigi Kredi, Rehin Karsihgi Kredi, Odenmis Vergi Karsiigi Kredi,
Yatirim Projesi Karsiligi Kredi ve Selem Senedi Karsiligi Kredi olarak siralanmaktadir (Erbakan
1991).

4.1.AED’de Ortakliklar ve Uygulanabilirlik Degerlendirilmesi

Adil Ekonomik Diizen’de fertler bir araya gelip kendi tasarruflarini birlestirerek ortakliklar
kurabilir ve ekonomik faaliyetlerde bulunabilirler. Ortaklik, bir tesiste bir mal iiretip bunu kariyla
satmak ve yapilan kar1 ortaklar arasinda boliistiirmek seklinde oldugu gibi; bir tesis kurmak bu tesiste
iiretim yapip iiretilen mallar satarak kar etmek veya tesisi satarak kar etmek ve kar1 ortaklar arasinda
boliistiirmek seklinde de olabilir. Yani bu sistemde hem tesise hem de iiretim ve karina ortak
olunabilir. Boylece bir kimse yaptig1 tasarruftan fazlasini muvakkat bir zaman igin belli sartlarla
tiiketmek imkanini kullanmis olmaktadir (Erbakan 2010: 66).

AED, éziinde iiretim ve ortaklik ekonomisi olarak tanimlanmaktadir (Erbakan,2010). Uretim
faktorlerinin (Girisimei, Sermaye, Devlet, Universite, Emek, Dogal Kaynak) bir araya gelmesi ile
ortaklik sistemi islev kazanmaktadir. Uretim faktorleri, iiretim siireci sonucunda ortaya cikan
hasiladan paylarini sézlesmeleri nispetinde (yiizdelik olarak) almaktadirlar. Zarar s6z konusu olmasi
durumunda faktor sahiplerinin gelirleri yine sdzlesme ilizerinden belirlendigi sekilde diismektedir.
Boylece iiretime baslanmadan kér ve zarar paylasimi sézlesme ile tayin edilir. Bu durumda faktor
sahiplerinin tiretim siirecinde kar ve zarar paylasimi s6z konusu oldugu i¢in, sorumluluk iistlendigi
ve aktif katilim gostermek durumunda olduklari belirtilir. Cilinkii belirtildigi tizere bu sistemde faktor
sahiplerinin getirisi kir durumunda artarken zarar durumunda diisme géstermektedir (Oztiirk ve inan,
2014).

AED, ortaklik sistemi sdyle 6rneklendirilmektedir. Bes tiretim faktorii olan Y 6netici Kadro,
Tesis Sahibi, Is¢i Temsilcisi, hammadeyi tedarik edecek Tiiccar ve genel hizmetleri yapacak
Devlet’in bir araya gelmesi ile ortaklik kurulmus olur. Nihayetinde her faktor anlasma neticesinde
kardan payini alacaktir. Devlet de bunlardan bir tanesidir. Ayrica devlet asayisi, huzuru ve glivenligi
temin etmek i¢in liretime girmemis servetleri veya miilkiyeti korumakla miikelleftir. Devletin bu
gorevinden dolay1 pay almasi da tabi olarak goriilmektedir (Erbakan,2010).

AED’de iki sekilde ortakliktan bahsedilmistir. Bunlardan birincisi fertlerin biraraya gelip
sermayelerini birlestirmeleri veya en az iki kisinin bir araya gelip anlagsmalari olarak ifade edilmistir
(Erbakan,2010). Bu durum giiniimiizde en yaygm kullanilan ortaklik sistemidir. Islami finans
sisteminde Miisareke (sermaye ortaklig1) ve Mudarebe (emek-sermaye ortakligi) olarak adlandirilan
bu sistem, katilim bankalari tarafindan kullanilmaktadir. Ancak katilim bankalari agirlikta Miigareke
sistemiyle topladigi sermayeleri Murabaha sistemiyle kredi olarak kullandirmaktadir. Bu durum
AED’nin istedigi lretim sistemini tam anlamiyla saglayamadigi i¢in veya faizin ekonomiye
yiikledigi maliyetten farki olmadigi i¢in AED’deki ortaklik ile Katilim Bankacilig1 ortakligi arasinda
farkliliklar meydana gelmektedir. Katilim Bankacilig1 sistemiyle AED’deki en biiyiikk benzerlik
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Mudarebe sistemidir. Mudarebe sistemi emek-sermaye ortakligi igerdigi i¢in dogrudan tiretimi besler
ve faiz maliyetlerine alternatif olusturur. Gergek anlamda kar ortakligi sistemi olusturur. Ancak
katilim bankalari i¢in daha karli olan murabaha sistemi olmas1 ve Mudarebe sistemine olan talebin
azligt (%1-2 seviyelerinde seyretmesi) nedeniyle reel anlamda alternatif olusturamamistir
(Terzi,2015).ikincisi ise bes iiretim faktorii iizerinden anlatilmis ve dogrudan iiretime yonelik bir
birlesme soz konusudur. Bu sistemde isgilerin de ortak olarak yer almasi ve sabit bir paydan ote
iiretimin artisiyla iscilerin de payinin artmasi 6nemli bir kisittir.

AED’de ortaklik tesvik edilen bir sistemdir. Devlet, hazirlattigi makro projeleri girisimcilerle
paylasarak onlar1 iiretim yapmaya iter. Tabi projeyi degerlendirecek girisimci AED’de meslek ve
ahlak kuruluslarindan referansh olmalidir. Yani liyakat bu sistemde 6nemlidir. Giiniimiizde AED’nin
bes iiretim faktoriinii bir araya getirecek kurumsal bir ortaklik mekanizmasi dogrudan yoktur. Ancak
AED’deki ortaklik sistemini karsilayacak sekilde iiretim meydana getirecek ve faizsiz ¢aligabilecek
kurum olarak kooperatifcilik yapilar1 6rnek gosterilebilir. Kooperatif¢ilik, tiizel kisiligi haiz olmak
iizere ortaklarinin belirli ekonomik menfaatlerini ve 6zellikle meslek ve gecimlerine ait ihtiyaglarim
isglicii ve parasal katkilariyla karsilikli yardim, dayanisma ve kefalet sureti ile saglayip korumak
amaciyla gergek ve tiizel kisiler tarafindan kurulan degisir ortakli ve degisir sermayeli ortakliklardir.
Faaliyet tiirlerine gore Uretim, Tiiketim, Kredi, Yap1 ve Isyeri, Diger Kooperatifler olmak iizere bes
guruba ayrilirlar (Koctiirk,2014). Buradaki benzerlik faizsiz bir isleyis i¢in ortaklik konusudur.
AED’deki ortaklik sistemi bes {iretim faktorii arasinda gerceklesirken, kooperatifcilikte belli bir
kitlenin bir araya gelmesi ile ortaklik s6z konusudur. Bu ayrimi1 da belirtmek énemlidir.

AED’ nin oOnerdigi ortaklik sisteminin uygulanabilirligi, gerekli yasal ve mevzuat
hazirlanmasi durumunda ve meslek kuruluslarinin mensuplarina referans olacak sekilde
diizenlemelere gitmesiyle gergeklestirilebilir goriilmektedir. Nitekim glinimiizde “Gayrimenkul
Sertifikas1™* sistemiyle her gelir gurubuna hitap eden tasarruf sahiplerinin projeye ortak olunmasinin
saglanmas1 AED’deki ortaklik konusunun gergeklestirilebilecegini kanitlar niteliktedir.

4.2 Hakkr Miiktesep Karsihg1 Kredi ve Uygulanabilirlik Degerlendirmesi

AED’de Hakki Miiktesep Karsiligi kredi sistemi, tasarruf sahiplerine hitap etmektedir.
Tasarruf sahiplerinin faizsiz kredi alma hakkina sahip olabilmeleri icin ellerinde bulunan
tasarruflarini bankada tutmalar1 istenmektedir. Herhangi bir kisi tasarrufunu bankada tuttugu siirede
kredi kullanma hakki elde eder. Bu “Bankaya yatirilan para x bankada kaldig: siire = Hakki Miiktesep
kredi hacmi” formiilii ile belirlenmektedir. Boyle bir sistemin olmas1 bireylerin tasarruflarinin finans
kuruluslarinda toplanmasini ve ekonomiye kazandirilmasini saglayacaktir (Erbakan 2010 67).

Yatirnmcilar ve tasarruf sahipleri agisindan ¢ikar uyumu oldugu iddia edilen bu kredi
sisteminde, tasarruf sahibi i¢in parasim yastik altinda bekletmektense bankaya koymak avantaj
olacaktir. Ne kadar ¢ok parayr bankada tutarsa kredi hacmi o kadar daha yiiksek olacaktir
(Erbakan,2010). Bu kredi sistemi giiniimiizde uygulanabilirlik agisindan yeterli kaynagi olusturmada
problem olusturabilir. AED, kendi i¢inde bir biitiinliik arz etmektedir. Ancak AED’ye gegis saglarken
tamamiyla faizsiz bir sisteme tasarruf sahiplerini dahil etmek kolay olmayacaktir. Giiniimiizde
katilim bankaciliginda emek-sermaye ortakligi mevzuna olan talebin %]1-2 oranlarinda seyretmesi,
tasarruf sahiplerinin ekseriyette faiz gelirine karsin paralarini bankalarda tutmasi ve isteyenin diisiik
faiz oranlarinda istedigi zaman kolayca kredi alma hakki elde etmesi Hakki Miiktesep Karsilig:

! Gayrimenkul Sertifikas; insa edilecek veya edilmekte olan bir projenin finansmaninda kullanilmak {izere ihrag edilen
menkul kiymetlerdir. Gayrimenkul Sertifikas: yatirimcilara sertifika biriktirerek konut sahibi olma veya gayrimenkul
degerlemesine katilma imkani saglar. Kii¢iik yatirimeilara degerli gayrimenkul projelerine yatirimlart oraninda ortak
olma imkéani saglayan, faizsiz bir sermaye piyasasi aracidir (http://www.toki.gov.tr/gayrimenkul-sertifikasi , Erigim
Tarihi: 01.04.2017)

Turkish Studies
International Periodical for the Languages, Literature and History of Turkish or Turkic
Volume 12/8


http://www.toki.gov.tr/gayrimenkul-sertifikasi

126 Irfan ERSIN - Selman DURAN

kredisi yoluyla yeterli sermayeyi toplayamayabilir. Haliyle AED’ye gegis siirecinde finansi faizsiz
olarak toplamak adina bu kredi sistemi gelistirilebilir.

AED’deki bu kredi sisteminin her ne kadar giinlimiizde yatirimlari faizsiz finansla besleme
noktasinda yetersiz kalsa da mevcut haliyle talep gorecegi asikardir. Ciinkii ililkemizde faiz
noktasinda dini vecibelere hassasiyet gosteren tasarruf sahipleri vardir. Bu kisiler tasarruflarim
faizsiz olarak cesitli sekilde degerlendirmeye calismaktadirlar. Ornegin faize bulasmadan konut
sahibi olmak isteyenler “elbirligi sistemi”’yle bunu gergeklestirebilirler. Ik olarak Eminevim sirketi
tarafindan ortaya konulan Elbirligi sistemi, konut veya gayrimenkul almak isteyen kisilerin ne
kadarlik bir gayrimenkul almak istiyorlarsa o kadarlik gayrimenkul degerinde guruplara dahil
olmaktadirlar. Mesela 300 bin TL’lik konut almak isteyen 20 kisi bu sistemde bir gurup haline
getirilir. Bu 20 kisi tasarruflarini bu sistem iizerinde birlestirerek konut ihtiyacini karsilar. Sadece
organizasyon tcreti 6denir (Kumbasar,2016). Nitekim Eminevim disinda giliniimiizde katilim
bankalarina ¢esitli ihtiyaglar1 karsilamak icin kredi alanlari da sistem ¢ergevesinde
degerlendirdigimizde, Hakki Miiktesep Karsilig1 kredi sistemiyle finans saglanabilecegini sdylemek
miimkiindiir. Tlirkiye Katilim Bankalar Birligi raporuna goére 2015 yilinda 79,2 milyar TL katilim
bankalarindan fon kullanimi ger¢eklesmistir (TKBB, 2015). Bu fonu kullananlar daha az maliyetli
olacak olan bir sistemi benimsemesi ve tam anlamiyla faizsiz bir modele yonelmesi agisindan Hakk1
Miiktesep Karsilig1 kredi sistemini kullanabilir. Konveksiyonel bankalar1 da degerlendirmeye tabi
tutarsak faiz gelirine yonelik alternatifleri gelistirmek faizle ¢aligan tasarruf sahiplerini sisteme dahil
etme acgisindan 6nem arz etmektedir.

4.3. Emek Karsihg Kredi ve Uygulanabilirlik Degerlendirmesi

AED’de faizsiz kredi sistemlerinden bir tanesi de emek igin isyerine verilen kredidir.
(Karagiille 1993: 28). Erbakan bu kredi sistemini bir 6rnekle agiklamaktadir. Erbakan’a gore, mesela
“benim bir konfeksiyon atélyem var, burada 20 tane dikis makinam var, is¢ilerimi tutup calistirirsam
konfeksiyon iiretebiliyorum ve karl1 ig yapabiliyorum. Piyasada sartlar miisait ancak ne var ki igletme
sermayem yok. Adil Diizen’de bu bir problem degildir. Atdlye sahibi oldugum vesikami ortaya
koyarim, diiriist bir insan olduguma dair mensup oldugum ‘Ahlak toplulugu’ nun bana verdigi
‘Tezkiye’ belgesini ortaya koyarim giderim makinalarimin ve atélyemin gerektirdigi usta ve isgileri
arar bulurum. At6lyemin kag usta ve is¢iyle tiretim yapacagi ‘Meslek kurulugum, loncam’ tarafindan
belirlenmistir. Bu sartlara uygun olarak usta ve is¢ilerin de c¢alistiklar1 zaman ne kadar {icret almaya
layik olduklar tahsil, tecriibe, ehliyet ve kabiliyetlerine gore kendi meslek kuruluslari tarafindan
belirlenmistir. Diyelim ki Adil Diizen’de bir dikis makinasi ustasi 1 ay calistig1 zaman 5 bin TL
alacaktir. Bu kimseleri alir getirir ise baslatirim. Bunlarin {icretlerini banka yani devlet 6der, ben
miitesebbis olarak, atdlye sahibi olarak bor¢lanirim. Bilahare iirettigim konfeksiyonu satar borcumu
oderim. Iste iiretim icin ¢aliganlara ddenen bu kredinin adi Emek Kredisi’dir” (Erbakan 2010: 68)

AED’deki kredi sisteminin giiniimiizde Kiigiik ve Biiyiik Orta Biiyiikliikteki Isletmeler
(KOBI) iizerinde etkili olabilir. Nitekim KOBI’lerin iilkemizde istihdama katkis1 yaklasik %78-80
arasi oldugu ifade edilmektedir (Bilici ve Kolgak, 2013). Bu da ekonomi igerisinde Kobilerin payinin
onemli oldugunu gosterir. Giiniimiizde istihdama katki saglanmasi agisindan devletin gesitli
politikalari vardir. Bunlar vergi tesviki, sigorta tesviki vs gibi olmakla birlikte KOSGEB araciligiyla
faizsiz kredi saglama veya bankalardan alinan kredilerin faizini yiiklenme gibi ¢esitli politikalarla da
Kobiler desteklenmektedir. KOSGEB’in 2016 verilerine gére toplam KOBI destekleri 541 milyon
TL ger¢eklesmistir. Bunun 451 milyon TL’si geri 6demesiz destek, 58 milyon TL’si geri 6demeli
destek ve 32 milyon TL’si ise faiz destegi olarak gergeklesmistir (KOSGEB,2016). Haliyle
KOSGEB’in bu desteklerle istihdama katkisi siiphesiz vardir. Emek Karsiligi Kredi sistemi de
KOSGEB iizerinden kurumsallasip dogrudan emek istihdamina yonelik uygulanabilir. Dolayisiyla
geri ddemesiz faizsiz finans destegi yerine geri 6demeli dogrudan emege yonelik faizsiz finans
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desteginin saglanmasi istihdami olumlu yonde etkileyecegi gibi iiretimi de arttiracaktir. Geri 6denen
kredi ile baska kisilere veya kurumlara faizsiz kredi de boylelikle saglanmis olacaktir. Boylelikle 541
milyon TL’lik kaynak daha da genisletilebilir. Faizsiz bir yapinin olusmasi agisindan KOSGEB’in
kredi faiz destegini geri ¢ekmelidir. Nitekim kredi faiz destegi mevcut kapitalist sistemi
beslemektedir. Emek Karsiligi Kredi’nin finanse edilmesi i¢in devletin kaynak olusturmasi
onemlidir.

4.4. Rehin Karsihigi Kredi ve Uygulanabilirliginin Degerlendirilmesi

Erbakan bu sistemi tarimsal iiriinler {izerinden érneklendirmektedir. Ornegin bir ¢ifci, cari
fiyatlarla 1000 TL degerinde bugdayimni ambara verir. Bugdayin bugilinkii degerinden hesapla
%80’inin yani 800 TL’sine kredi olarak alir. Burada beklenti gelecekte bugdayin fiyatinin artacagi
seklindedir. Ug ay sonra tiiketicinin 1000 liralik bugday1 1200 TL degerine yiikseldiginde rehin
olarak biraktig1 yani satmadigi bugdayin1 1200 TL’ye vakfa satar. Dolayisiyla herkes bu 6rnege
binaen rehin karsilig1 kredi alma hakkina sahip olabilir (Erbakan, 2010).

Rehin Karsiligi Kredi sisteminin uygulanabilmesi verilen 6rnek dogrultusunda cesitli
alanlarda iktisadi vakiflarin ¢ogaltilmasi ile miimkiindiir. Ancak verilen rehin bugdayin degerinin
artip artmayaca@1 mechuldiir. Uretimi tesvik eden bir sistem olan AED’de fiyatlarin artismin zayif
olmasi Bugdayin gelecek donemde ne kadar artabilecegi sorusunu giindeme getirmektedir. Nitekim
rehin karsilig1 kredi alan kisi zamani geldiginde kredisini geri 6demek i¢in bugdayini satmak zorunda
kalacak ya da rehine konu olmayan geliriyle kredisini 6deyecektir. Yani bu sistemle faizsiz kredi
kullanan kisi krediyi iiretime yonelik bir alanda kullandiysa kredisini kazancindan ddeyecek, eger
tilketime yonelik bir alanda kullandiysa rehin biraktigi bugday {izerinden geri 6demesini yapacaktir.
Bunun c¢iftgiler tarafindan uygulanabilirligi i¢in kurumsal yapilanmalara ihtiyag¢ duyulacagini ifade
etmemiz gerekir.

Tarim disinda bu kredi sistemini kullanabilmek miimkiin olabilir. Giiniimiizde verilen
kredilerin ¢cogu ipotek karsiligindadir. Ornegin herhangi bir konut alacak kisi alacagi konutu ipotek
gostererek kredi alma hakkina sahip olabilir. Haliyle kredi alacak kisiler kredilerine oranla mallarini
karsilik gostererek kredi alabilirler. Ancak sistem tiretime tesvik ettigi icin alinan kredinin tiretime
yonelik olmasini saglayacak yasal zemin hazirlanmalidir.

4.5. Odenmis Vergi Karsihg Kredi ve Uygulanabilirliginin Degerlendirilmesi

AED vergi bir defa olmak iizere devletin iiretime yapmis oldu katkilar karsiliginda alinir.
Erbakan’a gore, "6denmis vergi karsiligi kredi" den maksat bir kimse, ortaklik veya kurulusun
"Devletin gelir teminine vesile olmas1" miinasebetiyle kazanmis oldugu bir kredi imkanidir. Kim
devletin gelir teminine vesile olursa, bu vesile oldugu gelire bagli olarak belli kriterler uyarinca
ayrica devletten belli sartlarla kredi alabilir. Bu sistemden alinacak vergi pay1 anaya ile belirlenir.
Vergi kapitalist sistemde tiiketim {izerinden alinirken, AED’de iiretim iizerinden ve bir defa da alinir
(Erbakan,2010).

Vergi, devletin en 6nemli gelir kaynaklarindan bir tanesidir. Maliye Bakanlig1 verilerine gore
devlet biitcesinin yaklasik %85’ini vergi gelirleri kapsamaktadir ve harcamalar i¢in 6nemli bir gelir
kalemidir (Maliye Bakanli§1,2016). Bu baglamda devletin AED’de belirtilen tek vergi prensibine
gegmesi ve Uretim lizerinden verginin alinmasi hemen gegis saglanabilecek bir durum degildir.
Nitekim vergi, bir maliye politikas1 aract olarak kullanilmaktadir. Vergi oranlar1 ya da verginin
kapsami artirilirsa kisi ve kurumlara daha az harcanabilir gelir birakilir ve bu yolla toplam talep
denetim altina alinmis olur. Tersi yapilip da vergi oranlar1 ya da verginin kapsami diisiiriiliirse kisi
ve kurumlarin elinde daha fazla harcanabilir gelir kalacagi i¢in harcamalar ve bu yolla da toplam
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talep yiikselir. Ilki ekonomiyi sogutmak, ikincisi ise canlandirmak amacli kullanilabilir (Egilmez,
2012).

Glintimiizde AED’de iddia edilen tek vergi prensine gecis her ne kadar zor olsa da, AED’de
vergi 6demesine karsilik faizsiz kredinin verilmesi devlet tarafindan uygulanmasi miimkiin olabilir.
Bunun igin kurumsal anlamda bir yazilim kurulmasi halinde vergisini diizenli 6deyen ve dogrudan
iretim meydana getirecek kuruluslara faizsiz kredi imkani1 sunulabilir. Bir girket veya kurulus ne
kadar cok vergi verirse bir o kadar faizsiz kredi alma hakki elde edebilir. Haliyle bu durum
kurumlarin vergi kacirmasina engel olabilecegi gibi, kurumlari {iretim ve ihracata tesvik edecektir.
Boylelikle devlet vergi gelirlerini arttirirken tiretime de katkida bulunmus olacaktir. Bu olay biiyiik
ve kiigiik her tiirlii firmaya uygulanabilecek bir ekonomik aragtir.

4.6. Yatirinm Projesi Karsihigi Kredi ve Uygulanabilirliginin Degerlendirilmesi

Biiyiikk yatirnmcilar igin tasarlanmig olan bu kredi sistemi {iretime tesvik edici faizsiz
kredilerden bir tanesidir. AED sisteminde devlet, yaptigi tegviklerle makro planlar1 hazirlatmis ve bu
planlarin iilkenin her ekonomik bélgesi i¢in 6ncelikle nereye yapilacagini tesvikli yatirim projeleriyle
ortaya koymus olacaktir. Devletin hazirlatmis olacagi bu projeleri tecriibeli ve liyakat sahibi
miiteahhitler listlenecektir. Herhangi bir sirket veya miiteahhit projenin iistesinden gelebilecegine
dair referans belgesini bagli bulunmus oldugu meslek ve ahlak kuruluslarindan alacaktir. Ornegin
Bayindirlik Bakanligi bir miiteahhidin durumuna gére bu miiteahhit 5 milyon TL’lik veya 10 milyon
TL’lik veya sonsuz biiyiikliikte taahhiit isleri yapabilir diye ehliyet karnesi veriyorsa, Adil Diizen’de
de ehil kimselere hangi konuda ne miktar taahhiit isi yapabilecekleri meslek kuruluslari tarafindan
kendilerine teminatl ehliyetler olarak verilmektedir (Erbakan 2010).

AED’nin faizsiz kredi se¢eneklerinden olan bu modelin de uygulanabilirligi miimkiindiir.
Nitekim iilkemizde biiyiikk isadamlar1 bir yatinm yapacaklar1 zaman faizli kredi ile caligmak
zorundadirlar. Bu da maliyetleri arttirdigt igin tiiketiciye yansimaktadir. Dolayisiyla biiyiik
yatirimlarin faizsiz desteklenmesi maliyetlerin diisiisiine neden olacaktir. Giiniimiizde tam Ortiismese
de kamuya ait olan Kalkinma Bankasinin “Cazibe Merkezi” programinin bilyiik yatirimcilara faizsiz
kredi destegi taahhiidii ile AED’nin yatirim projesine karsilik kredi sistemi arasinda benzerlik vardir.
Programa gore, biiyiikk yatirim yapmak isteyenlere sifir faizli kredi veya indirimli faiz destegi
saglanacak. Faizsiz kredi ile birlikte devlet, hem iicretsiz danigmanlik hizmeti hem de arsa destegi
saglayacak (Milliyet, 2017). Ancak programda sifir faizli kredi, kredinin faiz 6demesini devletin
iistlendigi bir sistemle sifira inmektedir. Bu ylizden AED’deki modelle tam uyum saglar diyemeyiz.
Ancak uygulanabilirlik agisindan somut bir delil teskil eder.

Devlet, yatirimlari ve ekonomiyi besleme bakimindan kamu bankalarina sahiptir.
Yatirimlara kredi saglama noktasinda Kalkinma Bankasi’nin 6nemli bir rolii vardir. Yatiim
projelerine karst devletin faizsiz kredi saglamasi iki sekilde gerceklesebilir. Bunlardan birincisi
devletin ekonomiyi canlandirmak i¢in ayirmis oldugu hibelerin kullanilmasi veya yatirim projelerine
kars1 faizsiz kredi kullanimu i¢in biit¢edeki payin artirtlmasi, ikincisi kamu bankalarinin organizesi
ile kar ortaklig1 prensibine dayanan projelere katilimin saglanmasidir. Ornegin TOKi’nin ¢ikarnus
oldugu “Gayrimenkul Sertifikasi” gibi faizsiz finansal araglara benzer, dogrudan istihdam
olusturacak ve ihracati artiracak iiretim alanlarinda bir organizasyon yapilabilir. Boylelikle biiyiik
yatirimlar faizsiz olarak desteklenebilir.

4.7.Selem Senedi Karsihig1 Kredi ve Uygulanabilirliginin Degerlendirilmesi

Selem, 6demenin nakit olarak sdzlesme aninda yapildigi, ancak satin alinan varligin
teslimatinin 6nceden belirlenmis tarihe kadar ertelendigi bir alim-satim islemidir (Akbulak ve
Ozgiic,2004). AED’de siparis kredisi olarak tanimlanan Selem Senedi, Erbakan(2010) tarafindan
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sOyle orneklendirilmektedir. “Diyelim ki bir kimsenin bir mandirast mevcuttur. Bu mandirasi tam
kapasite ile calistigi zaman A kalitesinde M teneke peynir iiretebilecek kapasitededir. Mandira,
koyunlar1 kendi besliyor veya piyasadan siit aliyor. Mayis ayinda bol siit ¢ikinca Haziran ayinda bu
peynirleri iiretip teslim edebiliyor. Mandiranin yoneticisi mesela Ocak ayinda daha teslime 6 ay
varken herkese soruyor ve diyor ki ben mandira sahibiyim ve mandiram su zamanda, su kalitede, su
kadar peynir tiretebilecek kapasitededir. Biliyorsunuz ki Haziran ayinda 1 teneke peynir 100 TL’ye
satiliyor. Su anda Haziran'a 6 ay var, simdi bana 70 TL verirseniz size mesela 5 Temmuz'da A
kalitesinde 1 teneke peynir teslim edecegim. Kim almak istiyor. Diyelim ki bu teklif karsisinda
herkes diisiindii 5 Temmuz'da 100 TL’ ye 1 teneke peynir almaktansa simdi 70 TL vermeyi uygun
gordii. Bu teklifi kabul edenler mandira ydneticisine isimlerini, adreslerini bildiriyorlar ve 70
TL’lerini odiiyorlar, mandira temsilcisi kapasitesini dolduracak kadar siparisi daha Ocak ayinda
almis oluyor ve bu siparisi verenlere bir "Selem Senedi" veriyor. Bu senedin {izerinde, bu senedi
ibraz edene 5 Temmuz tarihinde A kalitesinde 1 teneke peynir teslim edecegini yaziyor, taahhiit
ediyor, adresini, miihriinii, imzasin1 koyuyor ve senedi paray1 verene teslim ediyor. Boylece topladig:
paralarla hammaddesini aliyor, masraflarin1 goriiyor, isletme sermayesi ihtiyacini karsiliyor,
mandirasim1 galistirip peynirleri yapiyor bilahare bu peynirleri Selem Senedi sahiplerine teslim
ediyor. Senedi geri alarak taahhiidiinden kurtuluyor. Iste "Selem Senedi karsilig1 kredi" bu mahiyette
bir kredidir” (Erbakan, 2010).

Selem daha ¢ok emtia finansmaninda kullanilmaktadir. Pesin 6deme karsilig: ileri vadede
teslimata dayali forward s6zlesmelerine benzemektedir. Forward s6zlesmesi bir tlirev finansal iiriin
olup, belirtilmis bir fiyatta ve belirtilmis bir slireden sonra, bir varlik satma anlagsmasidir. Selem
sozlesmeleri genellikle tahil, petrol, demir ve benzeri ol¢iilebilir ve standartlastirilabilir emtia {izerine
yapilmaktadirlar. Bu sézlesmelerin finansmani igin ¢ikarilan sukuklar, ikinci el piyasada nominal
deger tizerinden islem gorebilmekte olup, emtianin teslim tarihindeki fiyatina yonelik beklentiler
dogrultusunda alinip satilabilmektedir (Tok,2009). AED’nin siparis kredisi olarak tanimladigi Selem
Senedi Kredi sistemi, islam ekonomisi literatiiriinde “Istisnai” olarak ifade edilmektedir. “Istisani”
ile “Selem” arasinda ¢ok az farklilik vardir. Aslinda Erbakan’in vermis oldugu &rnek “Istisnai”
kavrammm agiklar. Ornegin Selem’de alinacak malin parasi tamamiyla ddenir. Istisinai’de hepsi
ddenmeyebilir. Istisna sozlesmeleri belirli bir malm iiretimi (6rnegin ev insasi) i¢in iken; selem
sOzlesmesi daha genel veya dogada iiretilen mallar (6rnegin piring) i¢indir (Usman1,2008).

Selem senedi kredisi genel olarak 6zel sektdrde karsiligimi bulan bir sistemdir. Islami
bankalarin sukuk ihraci gibi bu kredi modeli iizerinde de iiretici ile tasarruf sahibini bir araya getiren
bir sistem kurulabilir. Selem senedi uygulamasi, islam tarihinde uygulanan bir modeldir. Hatta
giiniimiizde de karsilig1 vardir. Konut sektoriinde miiteahhit gerekli sermayeyi elde etmek icin inga
edilmeyen binanin dairelerini topraktan satisa baslar. Boylelikle “Istisnai” denilen siparis usulii is
karsilikli anlasmayla daha ucuza yapilir. Bunu sistemsel olarak kamunun gerekli yasal zemini
hazirlamasi, 6zel finans kurumlarinin araci olmasi veya dogrudan sirketlerle tasarruf sahiplerinin
bulusmastyla uygulamak miimkiin olabilir.

5.Sonuc¢

Faizsiz finans dongiisii giiniimiizde islami bankalar olarak nitelendirilen katilim bankaciligi
yoluyla saglanmaya calisilmaktadir. Cesitli Islami finans iiriinleri ile faize alternatif olunma ¢abasina
girilmesi faizsiz finans kaynagi olusturma agisindan énemli gelismelerdir. Faizsiz finans olusturma
agisindan miisareke ve mudarebe sistemleri onemli kaynaklardir. Katilim bankalar1 bu sistemlerden
elde ettigi finans kaynagini genel olarak murabaha sistemi lizerinden kullandirmaktadir. Murabaha
sisteminin yaklasik %80-%90 civarinda kullanilmasi, bu sistemin Konveksiyonel bankaciligi faizli
kredi sistemine benzerligi, faizin ekonomiye getirdigi maliyeti etkilememektedir. Bu durum katilim
bankalarinin Konveksiyonel bankalarla rekabetinden kaynaklaniyor, hem de katilim bankalarmin
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daha ¢ok kazanma isteginden geliyor. Haliyle katilim bankaciliginin faize alternatif olamamasi, yeni
modellerin tartisilmasina yol agmistir.

Adil Ekonomik Diizen, 1990’11 yillarda Refah Partisi ile popiiler olmustur. Necmettin
Erbakan’in kapitalist ve sosyalist sistemlere kars1 alternatif bir sistem Onerisi olarak literatiirde yer
bulmaktadir. Sistemsel ve faizsiz bir ekonomik model dnerisinde bulunan Necmettin Erbakan, Adil
Ekonomik Diizen’in bir {iretim ve ortaklik ekonomisi oldugunu sdylemektedir. AED, devletin ve
0zel sektoriin ekonomideki agirliginin ne olacagini belirtilirken,para,vergi,kredi,sosyal giivenlik ile
ilgili ¢esitli 6neriler sunmustur.

Yatinnmlar i¢in tasarruflar biiyiik 6nem arz eder. Yatirimlarin finans1 konusunda bankalar
onemli bir konum teskil ederler. Bankalar, tasarruflar1 sahiplerine belli faiz orani taahhiit ederek
toplarlar ve bu tasarruflar1 yatirnmcilara kendi kazancglarini da dikkate alacak sekilde faizli kredi
olarak verirler. Sadece yatirimeilar degil, tiiketiciler de bu kredileri alabilir. Haliyle faiz hem yatirim
mallarina hem de tiiketim mallarina maliyet olarak yansir. Bu durumu bertaraf edecek olan mevcut
faizsiz finans araclar da yeteri talep gorememektedir. Bunun i¢in alternatif faizsiz finans kaynagi
olusturma bakimindan AED’de Onerilen faizsiz kredilesme ilkeleri degerlendirmeye 6nemlidir.

Adil Ekonomik Diizen, kendi igerisinde bir biitiinliik arz etmektedir. AED’de sadece
kredilesme ilkelerinin tek basina degerlendirmeye tabi tutulmasi AED acisindan kisir kalacaktir.
Dolayisiyla para, vergi, sosyal giivenlik ve genel esaslarin da dikkate alinmasi gerekir. Ancak
kredilesme 1ilkelerinin giinlimiizde uygulanabilirligini Olctligiimiizde kimi Onerilen kredi
sistemlerinin benzer uygulamalarinin oldugunu, kimisinin de yasal zemin hazirlanmasi
dogrultusunda uygulanabilecegini sdylemek miimkiindiir. Ortakliklar, Yatirnm Projesi Karsilig
Kredi, Emek Karsiligi Kredi, Selem Senedi Karsilig1 Kredi sistemlerine benzer uygulamalar varken
Hakki Miiktesep Karsihigi Kredi, Odenmis Vergi Karsiligi Kredi ve Rehin Karsiigi Kredi
sistemlerine yasal zemin olusturuldugu takdirde gergeklestirilebilecegini sOyleyebiliriz.

Adil Ekonomik Diizen’de yatirimlar1 veya iiretimi destekleyecek faizsiz finans olusturma
acisindan Hakki Miiktesep Karsiligi Kredi sistemi yetersiz kalacaktir. Hele kredilerin ¢ok basitge
verildigi glinimiizde bir¢ok kimse kredi alma hakk: elde edecegi siireyi beklemeyebilir. Bu kredi
sistemi faiz hassasiyeti olan bireyler i¢in genellikle tercih edilebilir. Dolayisiyla Hakki Miiktesep
Karsiligi Kredi sistemi gelistirilmeye ihtiyaci vardir. AED’de Onerilen kredilesme ilkelerinden
ortaklik ve yatirim projesi karsiligi kredi sistemleri AED sistemine gegis i¢in agirlikla kullanilabilir.
Hane halklari tasarruflarini karl iglere yatirma egilimindedirler. Bu egilim bu 6nerilen sistemlerle
degerlendirilebilir. Haliyle devlet bu konuda organizasyon sahibi olmalidir. Kalkinma Bankasi
aracilifiyla yatirnm projelerinde tasarruf sahiplerini girisimcilerle bulugturabilir. AED sistemine
gecis devletin iiretime yonelik politikalar yapmasi ve iiretimi faizsiz desteklemesi ile miimkiindiir.
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