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BEYAN

Bu tez calismasinin kendi ¢alismam oldugunu, tezin planlanmasindan yazimina kadar
tiim safthalarinda etik dis1 olabilecek bir davranisimin olmadigini, bu tezdeki biitiin
bilgileri akademik etik ve kurallar ¢ergevesinde elde ettigimi, bu tez calismasi ile elde
edilmeyen tiim bilgi ve yorumlara kaynak gosterdigimi ve bu kaynaklari da
kaynakgaya aldigimi, yine bu ¢alismada ve yazim sirasinda patent ve telif haklarini

ihlal edici bir davranisimin olmadigini beyan ederim.

TAHA AHMET CAY
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OZET

Bir yeniden yapilandirma tiirii olan kismi boliinmeye iliskin olarak yapilan bu
calismada; ilk olarak boliinme kavrami iizerinde durulmus ve sonrasinda bu
calismanin konusu olan kismi boéliinme kavramina ve mevzuatsal diizenlemelere
deginilerek, kismi boliinmenin nedenleri ve kismi boliinme tiirleri ifade edilmistir. Bir
yeniden yapilandirma tiirii olan kismi boliinme islemini tercih eden sirket/sirketlerin
izleyecekleri siirece iligkin kismi boliinme usulii anlatilmaya calisilmis ve kismi
boliinme isleminden etkilenen kismi boliinme islemine katilan sirketler gibi pay
sahiplerine, alacaklilara ve ¢alisanlara da yonelik kanun koyucu tarafindan 6ngoriilen
koruma hiikiimleri tizerinde durulmustur. Son olarak ise kismi boliinmeye iliskin ilgili
vergi mevzuati, mahkeme kararlar1 ve Gelir Idaresi Baskanligi’nca verilen &zelgeler
tizerinde durularak kismi boliinmenin vergisel sonuclar1 ifade edilmistir.

Anahtar Soézciikler: Boliinme, kismi boliinme, sirketler hukuku, vergi hukuku,
yeniden yapilandirma
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ABSTRACT

On this study regarding the type of partial demerger, which is a type of restructuring;
Initially the concept of demerging is emphasized, thereafter the concept of partial
demerger and legislative arrangements were mentioned, and the reasons for the partial
demerger and the types of partial demerger were stated as the scope of this study.
Partial merger methods regarding the process to be followed by the
company/companies that prefer the partial demerger, which is a type of restructuring,
has been tried to be explained and the protective provisions foreseen by the legislator
for the companies partaking in the partial demerger as well as shareholders, debtees
and employees which are affected by the partial demerger, are emphasized. Finally,
the tax consequences of the partial demerger are expressed by elaborating the relevant
tax legislation, court decisions and the rulings given by the Revenue Administration.

Key Words: Corporate law, restructuring, demerging, partial demerging, tax law



GIRIiS

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenen sirketler, piyasa sartlarma ayak
uydurmak, isletmesel amag¢ ve hedeflerine ulasmak amaciyla birtakim yapisal
degisikliklere ihtiya¢ duyarlar. Ticaret sirketlerinin birlesme bolinme ve tiir
degistirme yoluyla yeniden yapilandirilmalart bu yapisal degisikliklere Ornek
verilebilir. Ticaret sirketlerinin yeniden yapilandirilmast 6102 sayili Tiirk Ticaret

Kanunu’nun 134-194. maddelerinde hiikiim altina alinmistir.

Kanunda diizenlenen tiim bu yeniden yapilandirma tiirlerinde her ne kadar sirketin
menfaati 6n planda tutularak yeniden yapilandirma yoluna gidilecekse de, bu kuruma
miiracaat ederken, ortaklarin, alacaklilarin, ortaklik ile is iliskisine sahip olanlarin,
yeniden yapilandirma kurumundan etkilenen sirketlerin menfaatlerinin de korunmasi
asildir. TTK, tim bu silijelerinde korunmasina iliskin hiikiimleri iginde

barindirmaktadir.

Bu c¢aligmanin konusu 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda sermaye
sirketlerinin kismi boliinmesidir. Sermaye sirketlerinin kismi boliinmesi sadece ticaret
hukuku agisindan degil vergi hukuku, bor¢lar hukuku ve is hukuku agisindan da
incelenmesi gereken bir yeniden yapilandirma tiirii olmasi nedeniyle ¢alismamizda bu

alanlar yoniinden de degerlendirmeler yapilmistir.

Calisma konusu, dort ana boliim altinda incelenecektir. Birinci boliimde sirketlerin
yeniden yapilanmalar1 kisaca incelenecek, ardindan kismi boliinme kavrami iizerinde
durulacak, kismi boliinme kararinin alinmasi nedenleri ortaya konulduktan sonra kismi

bolinme tiirleri belirtilecektir.

Ikinci boliimde ise kismi boliimde ise 6102 say1li Ticaret Kanunu kapsaminda sermaye
sirketlerinin kismi boliinme usulii incelenecektir. Bu boliimde kismi boliinmeye iliskin
yonetim kurulu karar1 ve goriismelerin baslamasi, kismi boliinme s6zlesmesi ve/veya

plani, kismi boliinme raporunun zorunlu ve asgari igerigi, sekli lizerinde durulacaktir.



Daha sonra genel kurulda kismi boliinme kararinin alinmast dncesi ve genel kurul
sirasinda gergeklesecek islemler belirtilecek; genel kurulda kismi béliinmeye iliskin

karar alinmasi sonrasinda kismi béliinmenin tescili ve ilan1 agsamalar1 agiklanacaktir.

Ucgiincii boliimde ise kismi béliinme isleminin, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
acisindan sonuglari ortaya konulacak; bu islemden etkilenen kismi boliinme islemine
katilan sirketlere, pay sahiplerine, alacaklilara ve ¢alisanlara iliskin koruma hiikiimleri

aciklanmaya calisilacaktir.

Doérdiincti bolimde ise kismi boliinme isleminin vergisel sonuglart iizerinde
durulacaktir. Bu bolimde kismi boliinme isleminin vergi mevzuatinda goriiniimii,
Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kismi boliinmenin sartlart belirtilecek ve yine
Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kismi bdliinme isleminde 6zellik arz eden durumlar
belirtilecektir. Kurumlar Vergisi Kanunu kapsaminda gerceklesecek kismi boliinme
anlatildiktan sonra kismi boliinmenin diger vergi kanunlari agisindan sonuglar

uzerinde durulacaktir.



BIiRINCI BOLUM
YENIDEN YAPILANDIRMA TURU OLARAK KISMI
BOLUNME

I. TTK KAPSAMINDA YENIDEN YAPILANDIRMA ARACLARI

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’nda® diizenlenen sirketler, esasen piyasa
sartlarina uyum saglamak, isletmesel amag ve hedeflerine ulagmak gibi ileride ayrintili
olarak aciklanacak olan baskaca nedenlerden dolayr yeniden yapilanmaya ihtiyag

duyarlar?,

Yeniden yapilandirma kimi zaman finansal agidan zor durumda olan bir sirketin
borglarmin yeniden yapilandirilmasi® anlama geldigi gibi, kimi zaman da bir sirketin

veya sirketlerin malvarligima ve pay sahipligi yapisina etki eden islemleri ifade eder®.

TTK’nin 134-194. Maddeleri arasinda diizenlenen, bir sirketin veya sirketlerin
malvarligina ve pay sahipligi yapisina etki eden yeniden yapilandirma tiirleri ise

birlesme, boliinme ve tiir degistirmelerdir®.

Sirketlerin yeniden yapilanmasindaki temel amac¢ sirketin veya sirketlerin

menfaatleridir. Ancak 6n planda tutulan bu amagla birlikte sirketin veya sirketlerin

114.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

2 Hiilya Costan, Anonim Ortakliklarda Béliinme, Turhan Kitabevi, Ankara 2004, s.7 (Costan, Béliinme).
3 Bkz. 19.06.1932 tarihli, 2128 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayili icra ve iflas Kanunu m.
309/m vd. hiikiimleri.

4 Koray Demir, Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimleri’ne Gére Sirketlerin Boliinmesi, s.1(Demir, Boliinme).
5 TTK nin ticaret sirketlerinin birlesmeleri, boliinmeleri ve tiir degistirmelerine uygulanacak hiikiimleri
iceren 134-194. maddeleri, Isvicre’nin 30/10/2003 tarihli, “Birlesme, Boliinme, Tiir Degistirme ve
Malvarligi Devrine Iliskin Federal Kanun” undan, kisaca Isvigre Birlesme Kanunu (IBirK.),
yararlanilarak olusturulmustur.

IBirK, ticaret sirketleriyle birlikte derneklerin, vakiflarin, tek kisi isletmelerinin, tiizel kisiliginin
bulunup bulunmadigina bakilmaksizin kamu hukuku kurumlarini da kapsamasi dolayisiyla herhangi bir
tereddiit yasanmamasi icin “kavramlar” alt bashigr ile diizenlenen TTK. m. 135’te yeniden
yapilandirmalara iliskin diizenlemelerde bahsedilen kavramlardan ne anlasilmasi gerektigi
belirtilmistir. Konu ile ilgili daha ayrintili bilgi i¢in bkz. Kiirsat Goktiirk, Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore
Ticaret Sirketlerinin Birlesme Siireci ve Bazi Sorunlar, GUHFD C. XVII, Y.2013, S. 1-2, s.
632(Goktirk, Birlesme Siireci).



ortaklarinin, alacaklilarinin, sirket veya sirketlerle arasinda bir is iliskisi bulunan
calisanlarin, bununla birlikte yeniden yapilandirma isleminden etkilenen sirketlerin
menfaatlerinin de korunmasi gerekmektedir. TTK, tiim bu siijelerin korunmasina

iliskin hiikiimleri de i¢inde barindirmaktadir®.

TTK da ticaret sirketlerinin yeniden yapilandirilmasina iligkin hiikiimlere bakildiginda
ilk olarak birlesme, daha sonra bolinme ve en son olarak tiir degistirme kurumu
diizenlendigi goriilmektedir. Ancak ¢alisma konusunu daha iyi mercek altina almak
icin oncelikle bir yeniden yapilandirma tiirii olan boliinme kurumu anlatilacak daha
sonrasinda, bolinme kurumu ile birlesme, tiir degistirme ve benzer diger islemler

arasindaki benzerlikler ve farklar tizerinde durulacaktir.

A. Boliinme
1. Boliinme Kavram ve Kapsami

a. Boliinme Kavrami

Boliinme kelime anlami olarak boéliinmek isi olarak tanimlanmistir. Bu da boliinme
kavraminin béliinmek fiilinden tiiretildigini gdstermektedir. Boliinmek ise bir

biitiiniin, belirli béliimlere, pargalara ayrilmasi olarak tanimlanmustir’.

Bir yeniden yapilandirma tiirii olan boliinme, TTK’da tanimlanmamaktadir, ancak
TTK’nin boliinme boliimiinii  diizenleyen boliimiiniin - gerekgesinde boliinme
tanimlanmistir.  Kanun gerekgesinde boliinme, “sermaye  sirketlerinin  ve
kooperatiflerin malvarliklarini tamamen veya kismen kendilerinden aywrarak tasfiyesiz
olarak ve kismi kiilli halefiyet yoluyla baska sermaye sirketlerine veya kooperatiflere
devretmeleri ve bunun Kkarsiliginda boliinen sirketin pay sahiplerinin devralan
sirketlerde pay sahipligi konumunu ipso iure elde etmeleridir.” denilmek suretiyle

tanimlanmaistir.

6 Costan, Boliinme, s.8.
" Tiirkge Sozliik, Tiirk Dil Kurumu Yaynlar, C. 1., Ankara 1998, s.345.



Doktrinde bélinmenin birgok tanimi bulunmaktadir®. Boliinmenin, kanun
gerekcesinde yapilan tanimi digsinda doktrindeki tanimlardan yola ¢ikilarak bdliinme,
bir ticaret ortakliginin malvarligina ait belirli unsurlarin bir veya daha fazla bir ticaret
ortakligima bir kiil halinde geg¢mesi; bu malvarliginin gegisi neticesinde, belirli
malvarligi devrolunan ortakligin ve/veya ortaklarinin, malvarligin1 devralan

ortakligin/ortakliklarin pay sahibi olmalari olarak tanimlanabilir®.

b. Gecerli Boliinmeler

Kanun koyucu boliinme isleminde, boliinebilecek sirketler agisindan sinirlandirma
yoluna gitmistir. TTK m. 160’ta “gecerli boliinmeler” bagligiyla diizenlenen kanun
maddesine gore sermaye sirketleri ve kooperatifler, sermaye sirketlerine ve
kooperatiflere boliinebilirler. TTK m. 160 hiikkmii her sermaye sirketinin ve
kooperatifin kendi genel tiiri icinde boliinme yoluna gidecegi seklinde
yorumlanmamalidir. Dolayisiyla bir kooperatifin, sermayesi paylara bolinmiis
komandit sirkete veya anonim sirkete veyahut limited sirkete boliinmesinin 6niinde bir

engel bulunmamaktadir'®.

Belirtmek gerekir ki, sermaye sirketleri ve kooperatifler arasindaki boliinmeler, farkli
sirket tlirlerinin boliinme 1slemine katilmasi nedeniyle, sirketin tiirlerinin yapisi geregi
birtakim riskler tasimaktadir. Ozellikle pay sahiplerine pay edindirilmesi yoluyla

yapilan kismi boliinme islemlerinde, kismi boliinen sirket pay sahipleri, devralan

8 Ornegin Costan, boliinmenin hem ekonomik hem de hukuki bir terim olmasi nedeniyle ikili bir tanim
yapilmasi gerektigini savunmustur (bkz. Hiilya Costan, Anonim Ortakliklarda Boliinme, Ankara 2004,
S.7 -ileride (Costan, Boliinme) olarak gegecektir.-). Buna gore ekonomik olarak boliinmeyi, bir
ortakligin, tiizel kisi tacirin, yani bir hukuk siijesinin malvarligini bir baska hukuk siijesine devretmesi
olarak tamimlamis (bkz. Costan, Boliinme, s.8); hukuki olarak boliinmeyi ise mevzuat ve doktrin
degerlendirmesi yaparak bir tanimlama yapmustir (bkz. Costan, Boliinme, s.9-23).

® Benzer tanimlar i¢in bkz. Tekinalp, Ortakliklar I, N. 160a, Mehmet Helvaci, Anonim Ortakliklarin
Boliinmesi (Yeniden Yapilandirma Modeli Olarak Béliinme), Istanbul 2004, s.36 (Helvaci, Boliinme),
Hakan Cebi, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’na Gére Anonim Ortakliklarin Boliinmesi, Istanbul 2010,
5.26 (Cebi, Béliinme), Costan, Boliinme, s.23, Demir, Boliinme, s.9, Ferna Ipekel-Kayali, Tiirk Ticaret
Kanunu’na Gore Sermaye Ortakliklarinin Boliinmesi, On iki Levha Yaymcilik, Temmuz 2020, s.9
(ipekel-Kayali, Boliinme), Serkan Altoprak, Tiirk ve Alman Hukuku Karsilastirmali Ticaret
Sirketlerinde Yapisal Degisiklikler. On Iki Levha Yaymcilik, Ekim 2018, s.53(Altoprak, Yapisal
Degisiklikler).

10 Kagitgiogly, s. 78, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 107, Demir, s. 72.



sirket/sirketlerin pay sahibi olmaktadirlar. Bu durum kismi boliinen sirket pay sahipleri
acisindan  bakildiginda sadakat yiikimliligi, kisisel sorumluluk gibi ek

yiikiimliiliiklerle kars1 karsiya kalabileceklerdir®®.

TTK m. 160’taki diizenlemenin mefhumu muhalifinden ¢ikarilacak diger sonug ise,
sermaye sirketleri ve/veya kooperatiflerin, sahis sirketine; sahis sirketlerinin de
sermaye sirketi ve/veya kooperatiflere boliinmesinin yasak olmasidir. Buna ek olarak
sahis sirketlerinin de kendi aralarinda béliinemeyecegini sdylemek miimkiindiir'?,
Kanun koyucu sahis sirketlerinin boliinme islemine katilmasinin yasaklanmasinin
nedeninin alacaklilarin korunmasi oldugunu belirtmistir. Ciinkii kanun koyucuya gore

alacaklilar ancak tasfiye hiikiimlerinin uygulanmasiyla korunabilecektir'®,

Kanun koyucunun alacaklilarin korunmasi amaciyla getirmis oldugu sinirlandirma,
doktrinde elestirilmektedir. Gorlise gore sermaye sirketinin, sahis sirketine boliinmesi
durumunda alacaklilarin giivenceleri azalmayacak aksine artacaktir. Ciinkii sadece
sirkete kars1 sinirli sorumlulugu bulunan pay sahibinin, sahis sirketlerinde sinirsiz bir

sorumlulugu olacaktir'®.

Bu goriise elestiri olarak, diizenlemenin amacinin, bir sermaye sirketinin, sahis
sirketine boliinmesi durumunda, genel kurulun ¢ogunlugunun aldig: kararla, azinlik
pay sahiplerinin simirsiz sorumluluk ve iflas gibi agir hukuki sonuclarla

karsilagsmalarinin &niine gecilmesi oldugu ifade edilmistir'®.

Doktrinde ayrica, Isvigre hukukunda sahis sirketlerinin béliinmesi ve/veya béliinme
islemine katilmasi1 yasaginin tiizel kisilige sahip olmamasindan kaynaklandigi, bu

sebeple sahis sirketlerinin boliinmesine ve/veya boliinme islemine katilmasina izin

1 fpekel-Kayal1, Béliinme, s. 108.

12 Demir, sahus sirketlerinin kendi iclerinde béliinebilmelerini ve bdliinme islemine devrolunan sifatryla
katilabilmelerini savunmaktadir bkz. Demir, s. 73-75

13 Bkz. TTK m. 160 gerekgesi, ipekel-Kayali, Béliinme, s. 108.

14 Akdag-Giiney, s. 561.

15 Hasan Pulagh, s. 559-560, Akdag-Giiney, buna karsihk olarak; kanun koyucunun bdyle bir
siirlandirmaya gitmek yerine, bdliinen sermaye sirketi pay sahiplerine, paylarmin gercek degerinin
pesin olarak 6denmek suretiyle sirketten ¢ikma hakkinm tanmmasinin daha dogru olacagimni ifade
etmistir bkz. Akdag-Giiney, s. 561.



verildigi takdirde tiizel kisilige sahip olan ticaret sirketlerinin tasfiyesine iligkin
hiikiimlerin dolanilmasimin s6z konusu olabilecegi endisesiyle bdyle bir yasagin
bulundugunu belirtilmektedir. Tirk hukukunda ise sahis sirketlerinin tiizel kisiligi
bulundugundan boyle bir endisenin séz konusu olmayacagi i¢in kanun koyucunun

TTK m. 160°ta sahis sirketlerini disarida birakmasi elestirilmektedir®®.

Kanun koyucu, sahis sirketlerinin bdliinmesi ve/veya boliinme iglemine katilmasi
yasaginin tiir degistirme yoluyla asilabilecegini belirtmistir'’. Bu baglamda, boliinme
islemine katilmak isteyen sahis sirketi, TTK’da diizenlenen bir diger yeniden
yapilandirma modeli olan tiir degistirme islemi ile TTK m. 181°de belirtildigi tizere
sermaye sirketi veya kooperatife dontisecek; tiir degistirme islemi gergeklestikten

sonra boliinme islemine katilabilecektir®.

11-23.2 Seri No.lu Birlesme ve Boliinme Tebligi m. 1 ve 14 geregi, kismi boliinme
islemine katilan girketlerden birinin halka a¢ik anonim sirket olmas1 durumunda, kismi
boliinme islemi teblige uygun sekilde uygulanmalidir. Teblig, TTK dan farkl: olarak,
kismi boliinme islemi agisindan taraflarin kayit alinmasi, islem denetimi ve devre konu
malvarliginin degerinin tespiti agisindan taraflara ek yilikimliiliikler getirmektedir. Bu
nedenle kismi boliinme iglemine katilan sirketlerin birinin halka ac¢ik anonim ortaklik
olmasit durumunda TTK ve II-23.2 Seri No.lu Teblig hiikiimlerinin birlikte

uygulanmas1 gerekmektedir'®.

TTK m. 138/1’de tasfiye halindeki bir sirketin, sirket malvarligi dagitiimaya
baslanmadiysa ve birlesme islemine devrolunan sirket sifatiyla katilmasi kosuluyla

birlesme islemine katilabilecegi diizenlenmisken; boliinmeye iliskin diizenlemelerde

16 Moroglu, Degerlendirme ve Oneriler, s. 103, Akdag-Giiney, s. 503, Demir, s. 74, Bahtiyar,
Ortakliklar, s. 71, Durgut, s. 10.

17 Bkz. TTK m. 160 gerekgesi.

18 Moroglu, TTK. m. 181 geregi sermaye sirketlerinin, sahis sirketlerine déniigmesinin yasak oldugu;
sadece sahis sirketlerinin, sermaye sirketlerine doniisebilecegini belirterek, boliinme yasaginin tiir
degistirme yoluyla asilabilmesi imkanimin sinirli oldugunu ifade etmektedir bkz. Erdogan Moroglu,
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu (Baslangi¢ Hiikiimleri, Ticari Isletme, Ticaret Sirketleri, Kiymetli
Evrak ve Son Hiikiimler) Degerlendirme ve Oneriler, 7. Baski, Istanbul 2012, 5.92 (Moroglu,
Degerlendirme ve Oneriler). Ayrica bu konu hakkinda ayrintil bilgi ve kanun koyucunun diizenledigi
gecerli boliinmelere iliskin doktrindeki tartismalar icin bkz. Ipekel-Kayali, Boliinme, s.109.

19 Demir, s. 76.



tasfiye halindeki sirketin isleme katilip katilamayacagina yonelik bir diizenleme

bulunmamaktadir?®.

Doktrinde de TTK m. 138’in kiyasen uygulanmasi gerektigi ve bu baglamda
tasfiyeden donebilecek durumda olan tasfiye halindeki bir sermaye sirketi veya
kooperatif, malvarligt dagitilmaya baslanmamigsa, sirket malvarli§int boliinme
islemine konu ederek béliinme islemine katilabilecegi savunulmaktadir®’. Tasfiye
halindeki bir sirket veya kooperatifin bdliinme karar1 almasi, zimnen, tasfiyeden
donme karar1 da olacaktir??. Bu nedenle tasfiyeden déniildiigiine iliskin genel kurul

tarafindan ayrica ve agikga bir karar alinmasina gerek yoktur?®,

Doktrinde ayrica tasfiye halindeki sirketin boliinme islemine katilmasi, tasfiye
halindeki sirketin boliinen veya devralan sirket olarak katilmasi ayr1 ayr1 incelenmistir.
Goriise gore tasfiye islemlerinde ¢ok ilerlenmemis olmasi kosuluyla®®, tasfiye
halindeki bir sirket boliinme islemine boliinen olarak katilabilecektir. Boliinme
islemine iligskin alinacak karar, tasfiye amaci ile de bagdasir niteliktedir ayrica karar
alan organ bakimindan da ehliyet ydniinde gecerli bir islem olacaktir®®. Tasfiye
halindeki bir sirketin devralan sifatiyla boliinme islemine katilmasi i¢in ilk 6nce genel
kurul tarafindan tasfiyeden doniildiigiine iliskin karar alinmali ve tescil edilmelidir. Bu
islemleri takiben tasfiye halindeki bir sirketin boliinme islemine devralan sifatiyla
katilmas1 miimkiindiir. Béliinme karari, tasfiyeden donme kararmin alindigir genel

kurul toplantisinda almabilecegi gibi tasfiyeden doniildiigiine iliskin kararin

20 Demir, s. 76, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 111.

2! [pekel-Kayali, Boliinme, s. 112, Tekinalp, Isvigre hukuku doktrininde hakim gériisiin, IBirK m. 5
(TTK m. 138) hitkkmiinde 6ngoriilen sartlarin yerine getirildigi durumda, tasfiye halindeki sirketlerinde
bdliinme islemine katilabilmesinin miimkiin oldugunu ifade etmistir. Bu goriisiin Tiirk hukukunda da
gegerli olmasi gerektigi ve bu konu hakkinda TTK m. 138’deki tasfiye halindeki bir sirketin birlesmeye
katilmasina iligkin diizenlemenin kiyasen uygulanmasi gerektigi goriigsiindedir bkz. Tekinalp,
Ortakliklar I, N. 162, Altinc1 Yonerge m. 2/2°de de tasfiye halindeki bir sirketin, malvarlig1 dagitilmaya
baglanmadiysa boliinme islemine katilacagi diizenlenmistir.

22 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 113.

23 Demir, s. 77 ve 79.

24 Demir, 6zellikle pay bedellerinin pay sahiplerine iadesi asamasindan sonra tasfiye halindeki sirketin
bdliinme karar1 alamayacagini; sirketin artik tiizel kisiligini ve unvanini korusa bile artik boliinebilir bir
sirket tliri olarak tanimlamanin zor olacagini ifade etmektedir bkz. Demir, s. 80.

2 Demir, s. 78.



tescilinden sonra da alinabilecektir. Buradaki onemli husus, tasfiyeden donme

kararinin tescilinin, bolinme kararinin tescilinden 6nce olmasidir?®.

Sermayesini yitirmis veya borca batik sirketlerin boéliinme islemine katilip
katilamayacag1 hususunda da kanun koyucu suskun kalmaktadir. Ancak tasfiye
halindeki sirketlerde oldugu gibi birlesmelere uygulanacak hiikiimlerden biri olan
TTK m. 139°da sermayesini yitirmis veya borca batik sirketin birlesme islemine
katilabilecegi belirtilmistir. TTK m. 139’a gore, sermayesi ile kanuni yedek
akgelerinin toplaminin yarisini zarar ederek yitirmis veya borca batik hale gelmis olan
sitket, yitirilen sermayesini veya borca batiklik durumunu serbestge tasarruf
edebilecegi Ozvarligiyla karsilayabilecek bir sirket ile birlesebilir. Sermayesini
yitirmis veya borca batik bir sirketin kurtarilmasi ve mali durumun iyilestirilmesi

anlamina gelen bu diizenlemeye béliinmeye iliskin hiikiimlerde yer verilmemistir?’,

Doktrinde ise, kanun koyucu tarafindan TTK’da sermayesini yitirmis veya borca batik
bir sirketin boliinme islemine katilip katilamamasina iligkin bir diizenlemeye yer
verilmemesi hali bilingli bir bosluk olarak degerlendirilmeli?®®, mali durumun
tyilestirilmesi anlaminda bir boliinme islemine, birlesmede uygulanacak hiikiimlerin

kiyasen uygulanmasi suretiyle izin verilmesi gerektigi ifade edilmektedir?®.

Sermayesini yitiren veya 6zellikle borca batik sirketler agisindan, bu sirketlerin mali
durumun 1iyilestirilmesi amactyla boliinme islemine katilmasina izin verilse dahi, yeni
kurulus seklindeki boliinme islemine katilmasi miimkiin degildir. Ciinkii pasif fazlasi
bir malvarhigi ile bir sermaye sirketi veya kooperatif hukuken varlik

kazanamayacaktir. Yeni kurulus seklindeki bdliinmelerde, devrolan malvarliginin

% Demir, s. 81-82.

2" Demir, s. 84.

28 Tpekel-Kayal1, Béliinme, s. 114.

2 Demir, s. 84, Tekinalp, Ortakliklar I, N. 162a, Ipekel-Kayal;, kismi bdliinme isleminde, béliinen
sirketin malvarliginin bir boliimiiniin mevcut bir sirkete devrinin, devralan sirket agisindan kismi
birlegsme anlamina geldigi; bu ylizden mali durumun iyilestirmesine yonelik yapilacak olan boliinmelere

izin verilmesine gerekce olarak ileri siiriilebilecegini ifade etmektedir bkz. Ipekel-Kayali, Béliinme, s.
114.



icindeki aktif unsurlar, pasif unsurlardan fazla olmali ve de yeni kurulan sirketin asgari

sermayesine yetecek tutarda olmalidir®,

Bununla birlikte borca batik sirketlerin kismi boliinme isleminde de boliinen sifatiyla
taraf olmas1 da miimkiin degildir. Ozellikle, borca batik sirketin kismi boliinme islemi
katilmalart durumunda aktifleri daha da azalacagindan sirket alacaklilar1 da olumsuz

yonde etkilenecektir®!,

Sermayesini yitirmig veya borca batik sirketlerin boliinme islemlerine katilmasi
durumunda, gerceklesen boliinme islemi “itibari degerin altinda pay ¢ikarma yasag1”
ve “i¢ kaynaklar kullanilarak artirilan sermaye dolayisiyla ihra¢ olunacak paylarin,

sirketin mevcut pay sahiplerine ait olmasi1” ilkelerine de aykirilik olusturabilecektir®?,

¢. Boliinme Tiirleri

(1). Tam Béliinme

Ticaret sirketlerinin tam boliinmesi TTK m. 159/1-a’da diizenlenmistir. Kanundaki
diizenlemeye gore; tam boliinmede, boliinme islemine bdliinen sirket olarak katilan
sirketin malvarlig1 boliimlere ayrilir, daha sonra boliimlere ayrilan sirket malvarligi
unsurlar1 boliinme islemine devralan sirket olarak katilan sirketlere devrolunur.
Boliinme islemi neticesinde malvarligi en az iki sirket tarafindan devralinan ve
malvarlig1 kalmayan sirket, tasfiyesiz olarak sona erer ve unvam ticaret sicilinden

silinir®,

% ipekel-Kayali, Boliinme, s. 114.

3! ipekel-Kayali, Boliinme, s. 115.

%2 Demir, s. 84.

3 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi'nde de tam boliinmenin tanimma rastlanmaktadir.
Birlesme ve Boliinme Tebligi m. 4’te tam boliinme, boliinecek olan sirketin malvarliginin bélinme
islemi sirasinda mevcut veya yeni kurulacak en az iki sirkete gegmesi, tam boliinen sirketin sona ermesi
ve ortaklarinin malvarliklarini devralan sirketlerin ortagi olmasi olarak tanimlanmistir.
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Doktrinde ise tam boliinme kisaca, bir ticaret sirketinin malvarliginin, en az iki ticaret
sirketine boliimler halinde devrolunup, tam bdliinme sonucu malvarligt devrolunan

sirketin infisah ederek hukuki varligimin sona ermesi olarak tanimlanmaktadir®*,

Tanimlar dogrultusunda bir sirketin tam bdliinebilmesi i¢in en az ii¢ sirketin tam
boliinme islemine katilmasi gerekmektedir. Tam boliinme islemi neticesinde boliinen
sirketin malvarlig1 devrolunacak sirketler boliinme islemi sirasinda var olabilecegi gibi
(devralma seklinde tam boliinme), boliinme islemi neticesinde de kurulabilir (yeni
kurulus seklinde tam bolinme)®. Bu iki tam béliinme sekli, bir boliinme isleminde
ayni anda da bulunabilir. $dyle ki; boliinecek sirketin malvarligini devralacak
sitketlerden biri boliinme islemi sirasinda mevcut bulunuyorken, malvarligini

devralacak sirket ise boliinme islemi neticesinde kuruluyor olabilir®.

(2). Kismi Boliinme

Kismi béliinme, ¢aligmanin ana konusu olmas1 sebebiyle tanimsal olarak ayrintili bir
sekilde asagida incelenecektir. Kismi boliinmeye genis bir acidan bakildiginda; kismi
boliinmenin hem ekonomik hem de hukuki bir kavram oldugu goriilmektedir. Bu

bolimde ekonomik anlamda kismi boliinme anlatilacaktir.

Ekonomik agidan bir kismi bdliinme tanimi yapilacaksa da iktisadi hayatin 6nemli bir
siijesi olan isletmenin tanimi yapilmalidir. Buna gore isletme, en az bir girisimcinin
emek ve sermayesini bagimsiz olarak bir araya getirerek ekonomik ¢ikar saglamak
amaciyla yaptig1 faaliyetlerini siirdiirdiigii®’, mal ve hizmetlerin iiretildigi, bir veya

birden fazla iiretim birimlerini i¢inde barindiran birim olarak tanimlanabilir.

Ekonomik anlamda kismi boliinme de, bir veya birden fazla iiretim birimi olan
isletmelerin liretim birimlerinden bir veya birkacim1 diger bir isletmeye veya

isletmelere devretmesi olarak tarif etmek miimkiindiir. Ancak her sirket bir ticari

34 Costan, Béliinme, s.26, Helvaci, Boliinme, s. 19.

% Demir, Béliinme, s.23.

% Ipekel-Kayali, Béliinme, s.72.

37 Sabih Arkan, Ticari Isletme Hukuku, 22. Basi, Ankara 2016, s. 26.
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isletme olmasina ragmen her ticari isletme bir sirket degildir prensibi geregi sirketlere
uygulanan boliinme ile isletme bolinmelerinin de ayni olmayacagini kabul etmek

gerekir®,

d. Béliinmeye Hakim Ilkeler

TTK m. 159 ve devami hiikiimlerinde diizenlenen bdliinme hiikiimleri incelendiginde
ti¢ genel ilkeden bahsetmek miimkiindiir. Bunlar sirastyla; (1) Kismi kiilli halefiyet
ilkesi, (2) Malvarliginin devamliligi ve pay sahipliginin devamliligi ilkesi, (3)

Tasfiyesiz sona erme ilkesidir.

(1). Kismi Kiilli Halefiyet ilkesi

Tam boliinmede, boliinen sirketin tim malvarligi; kismi bolinmede ise boliinme
islemine konu edilen malvarligi tiim hak ve borglartyla birlikte, boliinme
s0zlesmesinde/planinda belirlenen sekilde devralan sirket veya sirketlere bir biitiin

halinde devredilir®.

Boliinme isleminde boliinen sirketin tiim malvarligi, birlesme isleminden farkli olarak,
béliinme islemiyle birlikte devralan sirkete devredilmemektedir. Ileride daha ayrintili
anlatilacagi {izere, boliinen sirketin malvarligi boliimlere ayrilir ve ayrilan bdliimler
tiim hak ve borclariyla birlikte bir biitiin olusturulacak sekilde devralan sirket veya
sirketlere devredilir. Bu nedenle halefiyet devredilen malvarligi i¢in olacagindan
birlesmedeki kiilli halefiyetten farkli olarak, malvarligi sinirlamasi nedeniyle kismi

kiilli halefiyet ilkesinden s6z edilir®.

38 Ayrintili olarak bkz. Cebi, Béliinme, s. 30.

% Bkz. ¢) Boliinme Tiirleri.

40 Cebi, s. 23, Tekinalp, Ortakliklar-1, s. 177, N-163b, Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 21, Ramazan Durgut,
Boéliinmeye Hakim Ilkeler, s. 10-11, Sener, s. 139-140. Ayrica Helvact, malvarligmin devri bakimindan
kismi kiilli halefiyetin, kiilli halefiyete gore bagka bir hukuki sonuca isaret etmediginden kismi kiilli
halefiyet kavramima hukukumuzda ihtiya¢ duyulmayacagi goriisiinii savunmaktadir bkz. Helvaci,
Boliinme, s.108.
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Kismi kiilli halefiyet, kiilli halefiyetin esaslarina bagli olmasina ragmen; kismi kiilli
halefiyet ile kiilli halefiyet arasinda, boliinme isleminin belirlenmis/ayrilmisg
malvarligi kisimlarindan olustugu ve bdliinmede yapilacak olan devir islemine bu

kisimlarm konu edilecegi icin bir farklilik olusmaktadir?.

Yine kiilli halefiyetten farkli olarak kismi kiilli halefiyette, tim malvarlig1 tek bir
halefe degil; kisimlara ayrilan malvarlig1 devredildigi birden ¢ok halefe kendiliginden
ve kanun geregi gecer. Kismi kiilli halefiyet de, kiilli halefiyet esaslarina gore
gerceklestigi icin devredilen malvarligi unsurlari ve borglar i¢in herhangi bir 6zel devir
islemine (Ornegin, tasinmazlarin devrinde resmi sekil sartinin aranmasi) gerek

duyulmaz®.

Burada 6zellikle belirtilmesi gereken bir diger durum ise, TTK m. 159 gerekgesinde
de ifade edildigi ilizere, yavru sirket kurulmasi yontemiyle kismi boéliinme yoluna
gidildiginde; bolinen sirketin bolinmeye konu edilecek malvarligi pargasi, yeni
kurulacak yavru sirkete ayni sermaye olarak getirilmesi nedeniyle, kismi kiilli
halefiyet esaslari gercevesinde bir devir olmayacak, ayni sermaye konulmasi suretiyle

devir olarak gerceklesecektir®.

(2). Malvarhginin ve Pay Sahipliginin Devamhhg flkesi

Boliinme islemlerinde, boliinme sézlesmesinde belirlenen devrolunacak malvarligi
boliinme neticesinde bir biitiin olarak (aktif ve pasifleriyle birlikte) devralan sirket

veya sirketlere gecer. Gergeklesen devir isleminde, boliinmenin 6zellikli halinden

41 Tekinalp, Ortakliklar-1, s. 177, N-163b.

42 Cebi, s. 24-25.

43 Aym yénde goriis i¢in bkz. Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 80, Ciineyt Biiyiikyaka, “Yeni Tiirk Ticaret
Kanunu Cergevesinde Sirketlerin Boliinme ve Birlesme Islemlerinin Hukuki Prosediirii”’, Regesta, S. 1,
2011, s. 136-137, Sevgi Epceli, “Ticaret Kanunu Tasarisimin Béliinmeye iliskin 159, 160, 161.
Maddeleri Uzerine Bir Inceleme”, Istanbul Barosu Dergisi, C. 84, S. 1. 2010, s. 195, Aksi yonde goriis
belirten Durgut, bu yonde kanunda agik bir diizenleme olmamasi nedeniyle, ayirma (yavru girket kurma)
suretiyle kismi boliinmede malvarligi gecisinin kismi kiilli halefiyet esaslarina uygun oldugu
savunmaktadir bkz. Durgut, Boliinmeye Hakim ilkeler, s. 6, dn. 28.
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dolay1, boliinen sirketin malvarlig1 tasfiye islemlerine konu olmamaktadir. Bu manada

malvarligmin ekonomik anlamda bir devamlilig1 s6z konusudur®.

Boliinme islemlerinde korunmasi ve uyulmasi gereken diger bir 6nemli ilke ise pay
sahipliginin devamlilig1 ilkesidir. Pay sahipliginin devamliligi ilkesinin 6zii, pay
sahipligine bagli olarak kazanilan pay ve haklarin, boliinme islemi neticesinde zarar

gdrmeyip, korunmasidir®,

TTK’nin boliinmeler kismini diizenleyen maddelerin ilki olan, “ilkeler” baslig1 altinda
diizenlenen m. 159°da hem tam boliinmede hem de kismi boliinmede, boliinen sirketin
pay sahiplerinin devralan sirket veya sirketlerin pay sahipligini kazanacaklar
belirtilmistir. iste bu durum béliinmede “pay sahipliginin devamliligr” ilkesinin

tezahtirtidiir®e.

(3). Tasfiyesiz Sona Erme ilkesi

Tasfiyesiz sona erme ilkesi sadece tam boliinmeler i¢in gecerli bir ilkedir. Ciinkii tam
boliinmede, boliinen sirketin malvarliginin devralan sirketlere gecmesiyle birlikte
boliinen (devreden) sirket tasfiyesiz olarak sona erer ve unvani ticaret sicilinden

silinir®’.

TTK. m. 533/1’e gore kural olarak sona eren sirket tasfiye haline girer. Tasfiyesiz sona

erme hali bir istisna halidir ve gerek¢ede belirtildigi lizere sadece kanunda belirtilen

4 Durgut, Béliinme ve Bolinmeye Hakim Ilkeler, s.17, ipekel-Kayali, Boliinme, s.18.
4 Durgut, s.12.

% Durgut, s.13, Ipekel-Kayali, Béliinme, s.19.

47 Ipekel-Kayali1, Boliinme, s.71, Durgut, s.12.
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durumlarda*® bir sirketin tasfiyesiz sona ermesi miimkiindiir. iste tam béliinme de

tasfiyesiz sona erme istisnalarindan biridir®®.

B. Béliinme ve Benzer Diger islemler Arasindaki Iliski

1. Birlesme

6102 sayili TTK’da diizenlenen yeniden yapilandirma tiirlerinden biri olan birlesme,
TTK.’nin 136-158. maddeleri arasinda diizenlenmistir. Birlesme i¢in kanunda bir
tanim olmamasina ragmen; doktrinde birlesmeye iliskin TTK hiikiimlerinden yola

cikilarak ¢esitli tanimlamalar yapilmistir.

Birlesme, bir veya birden fazla sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak baska bir sermaye
sirketi tarafindan devralinmasi, bunun karsilig1 olarak devralan sirketin paylarinin,
malvarlig1 devrolunan sirketin veya sirketin pay sahiplerince belirlenmis degisim
oranina gore devralan sirketce kendiliginden iktisap edilmesi ve sirketin ya da sirketin
pay sahiplerinin, devralan sirkette pay sahibi olmalaridir®®. Kisaca, birden fazla
sermaye sirketinin malvarlig1 tasfiye edilmeksizin tek bir ortaklik haline gelmesi,
birlesmeye devrolunan olarak katilan sirketin ya sirketin pay sahiplerinin birlesilen

sirkette pay sahipleri olmasina birlesme denilmektedir>.

6102 sayil1 TTK’da diizenlenen yeniden yapilandirma tiirlerinden olan bdliinme ve
birlesme islemleri arasinda yakin bir iliski bulunmaktadir. Ornegin doktrinde®

boliinme islemi bir agidan birlesme isleminin tersi olarak kabul edilmistir. Birlesme ve

48 6762 sayili eTK. m. 439/1°de sona eren sirketin tasfiye haline girecegi hiikkme baglandiktan sonra
devaminda sona eren sirketin tasfiye haline girmeyecegi istisnalar olarak birlesme, limited sirkete
doniistiiriilme, bir kamu tiizel kisisi tarafindan devralinma hallerini tahdidi olarak sayarak sinirli say1
(numerus clauses) ilkesini benimsemistir. Ancak 6102 sayili TTK’da sinirli say1 ilkesi benimsenmemis,
birinci fikranin ikinci climlesinde kanundaki tiim istisnalar kapsam altna alindigi TTK. m. 533/1
gerekcesinde agiklanmigstir.

9 Ipekel-Kayali, Boliinme, s.20.

5 Unal Tekinalp, Sermaye Ortaklarmin Yeni Hukuku,- Anonim ve Limited Ortakliklar, Tek Kisi
Ortakhigi, Ortakliklar Toplulugu, Birlesme, Béliinme, Tiir Degistirme-, Istanbul 2015, N. 24-03
(Tekinalp, Ortakliklarin Yeni Hukuku). Ayrica bkz. Ferna Ipekel-Kayali, Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore
Birlesmeler, Istanbul 2014, s. 9 (Ipekel-Kayali, Birlesme).

51 Hamdi Yasaman, Anonim Ortakliklarin Birlesmesi, Ankara 1987, s. 5.

52 Tekinalp, Ortakliklar I, s. 170.
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boliinmenin birbirlerine en ¢ok yakinlastiklar1 alan ise bdliinmenin bir tiirii olan tam
boliinme halidir®®. Ciinkii kismi boliinme isleminde, boliinen sirket boliinme islemi
sonrasinda mevcut malvarlig1 ile faaliyetlerine devam edecek; tam bdliinme ve

birlesmede oldugu gibi tiizel kisiligi sona ermeyecektir®.

Tam bolinme isleminde, devralma yoluyla birlesmede oldugu gibi kural olarak
malvarlig1 devrolan sirketin pay sahipleri, devralan sirketin pay sahibi olmaktadirlar.

Bununla birlikte malvarlig1 devredilen sirket tasfiyesiz olarak infisah etmektedir®.

Tam boliinme ile birlesme arasinda benzerlik daha fazla olsa da, islem sonuclari
yoniinden iki islem arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Her iki islemde de tam
boliinme veya birlesme islemine devreden sirket olarak katilan sirketin tiim malvarlig
devre konu edilir. Ancak tam bdliinmede devre konu malvarligi en az iki sermaye
sirketine devredilmesi zorunluyken; birlesme isleminde devralan tarafta bir sermaye
sirketinin yer almasi yeterlidir. Bu yoniiyle bu iki islem devralan tarafta yer alan

sirketlerin say1s1 bakimindan birbirinden ayrilmaktadir>®.

Boliinme islemiyle, birlesme islemi arasindaki bir diger fark ise malvarligimin kiilli
halefiyet yolu ile devri halinde s6z konusu olmaktadir. Birlesme isleminde, devre konu
malvarlig1 tiim aktif ve pasifleriyle birlikte kiilli halefiyet yoluyla devralan sirkete
gecerken; bolinme isleminde bolinme sozlesme ve/veya planinda yer alan

malvarhiginin aktif ve pasifleriyle birlikte devralan sirkete devri s6z konusudur®’,

53 Costan, Béliinme, s.29, Demir, s.39.

54 Demir, s.40.

55 Costan, Béliinme, s.29.

% Costan, Boliinme, s.30, Ipekel-Kayali, Boliinme, s.31, Demir, s.40.
57 Costan, Béliinme, $.30.
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Son olarak doktrinde bdliinme ile birlesme benzeri iki temel uygulama arasindaki
farklarinda incelendigi goriilmektedir. Birlesme benzeri bu iki temel uygulamanin biri

gercek olmayan birlesme®® digeri ise sozde birlesme® islemidir.

Gergek olmayan birlesmede; bir sirket, diger bir sirketin isletmesini 6098 say1l1 Tiirk
Borglar Kanunu (TBK)®® m. 202°deki hiikiimler cercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte devralmaktadir. Bu devir karsihiginda isletmesi devrolunan sirket pay
sahiplerine devralma bedeli ddenmektedir. Gergek olmayan birlesme isleminde
devralma bedeli iki sekilde 6denebilir. Bunlardan ilki; isletmesi devralinan sirketin
tasfiyesi neticesinde devralan sirket edinilmis olan paylar, isletmesi devralinan girket
pay sahiplerine aynen®® ve tasfiye bakiyesi olarak dagitilir®. Devralma bedelinin
O0denmesinin ikinci sekli ise nakden 6demedir; devralma bedelinin, isletmesi devrolan
sirket pay sahiplerine, devralan sirket tarafindan nakden 6denmesi durumunda ayrilma

akgeli (ihragli) birlesmeye benzeyen gergek olmayan birlesme gerceklesmis olur®,

Gergek olmayan birlesme ile boliinmenin benzer ve farkli taraflar1 bulunmaktadir.
Benzer taraflarindan biri, devralan sirket paylarinin, isletmesi devrolan sirket pay
sahiplerine verilmesidir. Diger bir benzerlik ise, tam boliinme isleminde oldugu gibi,

gergek olmayan birlesmede de malvarlig1 devrolan sirketin varlig1 sona erer®.

Gergek olmayan birlesme ile boliinme arasindaki farklar ise daha fazladir. Bunlardan
ilki; boliinmede tek bir islemle tiim malvarligi unsurlar1 devralan sirkete gecerken,
gercek olmayan birlesmede her devir i¢in gerekli sartlarin yerine getirilmesi gerekir.
Bunun yaninda boliinme isleminde devir i¢in devre konu malvarliginin isletmenin
faaliyetinin devamlilig1 icin biitiinlik arz etmesi gerekirken, gercek olmayan

birlesmede boyle bir sart bulunmaktadir. Ayrica tam bdliinmede sirket tasfiyesiz

%8 Gergek olmayan birlesme icin bkz. Costan, Boliinme, 5.30-31, Demir, s.41, Tekinalp, Ortakliklar I,
s.128.

%9 S6zde birlesme icin bkz. Demir, 5.40-41, Costan, Boliinme, s.31.

6004.02.2011 tarihli ve 27836 sayili Resmi Gazete’de yayrmlanmustir.

81 TTK m. 543/3’e gore tasfiye bakiyesinin nakden degil de ayin cinsinden dagitilabilmesi igin esas
sozlesmede bir hiikiim bulunmali ya da bu konuda genel kurul karar1 alinmis olmasi gerekir.

62 Tekinalp, Ortakliklar I, s.128, Demir, s.41.

83 Tekinalp, Ortakliklar I, s. 128-129.

% Demir, s.41.
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olarak sona ererken, ger¢ek olmayan birlesmede malvarlig1 devrolunan sirket tasfiye
haline girer ve tasfiye islemi sonrasinda tiizel kisiligi sona erer; kismi boliinme
isleminde ise malvarlig1 devrolan sirket, kalan malvarlig1 ile faaliyetlerine devam

eder®.

Sozde birlesmede ise bir sirket, sermaye artirnmi karart alarak yeni paylar
olusturmaktadir. Olusan bu paylarin bedelleri, diger bir sirketin pay sahipleri
tarafindan taahhiit olunur; ihra¢ edilen bu yeni paylarin bedelleri nakden
karsilanmay1p, paylarin bedelini karsilamay1 taahhiit eden pay sahipleri, pay sahibi
olduklart mevcut sirkette paylarini, pay ihrag eden sirkete vermek suretiyle pay
bedelini karsilamaktadirlar. Sonug itibariyle bir sirket pay sahipleri, pay ihra¢ eden
sirkete mevcut sirketteki paylarin1 devrederek bu sirkette pay sahibi olmakta; pay ihrag
eden sirket ise iktisap ettigi paylar sayesinde diger sirketin pay sahibi olmaktadir. Bu
yoniliyle sozde birlesme islemini, pay degis tokusu olarak da adlandirmak

miimkiindiir®.

Sozde birlesme isleminin, boliinme iglemiyle en ¢ok yakinlastig1 durum, bir sirket pay
sahiplerinin sdzde birlesme islemi sonucunda diger bir sirketin pay sahibi olmasidir.
Birbirlerinden ayrildiklart durumlardan biri islem sonucunda bir malvarligi devri
olmamasidir. Boliinme isleminde ise diger sirketin paylarini iktisap edecek sirket, bu
paylar karsihiginda malvarligindan belirlenmis bir kismini devralan sirkete

devretmektedir®’.

Sozde birlesme ile boliinme isleminin birbirinden ayrildiklar diger bir durum ise
paylar1 diger sirket tarafindan iktisap edilecek sirket, sézde birlesme isleminde taraf
degildir. S6zde birlesme isleminde taraflar yeni paylar olusturarak bu paylar ihrag
eden sirket ve bu paylarin bedellerini, pay sahibi olduklar1 paylar1 devretmek suretiyle
taahhiit eden pay sahipleridir. Boliinme isleminde ise bdliinen sirket ve devralan

sirket/sirketler olmak {iizere iki taraf bulunmaktadir. Boliinen sirket pay sahipleri,

8 Demir, s.41.
6 Demir, s.40.
7 Demir, s.40.
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devralan sirket paylarmi iktisap edecek olsalar dahi isleme dogrudan taraf

olmadiklarindan béliinme isleminin tarafi olamayacaklardir®®.

2. Tiir Degistirme

Ticaret sirketlerinin tiir degistirmesi TTK.’nin 180-190. Maddeleri arasinda
diizenlenmistir. Ticaret sirketlerinin yeniden yapilandirilmalarinin bir tiirii olan tiir
degistirme®; bir ticaret ortakliginin, malvarliginda herhangi bir degisiklik olmadan ya
da bagka bir ortaklifa malvarlig1 devredilmeden bir baska ifadeyle malvarlig1 bir
tasfiye islemine konu olmadan, ortakligin sermayesinin ve ortaklarinin paylari ile buna

bagl haklarinin korunarak baska bir ticaret ortakligina déniismesidir’®.

Tiir degistirmeye iligkin verilen tanimdan yola ¢ikarsak tiir degistirme i¢in li¢ unsurun
bulundugu sonucu ¢ikartilir. Bunlar: (1) Tiir degistirme islemine katilacak tek bir tiizel
kisiligin bulunmasi, (2) Malvarliginin devrinin s6z konusu olmamasi, (3) Herhangi bir

fesih ve tasfiye isleminin bulunmamasidir’.

TTK. m. 180’e gore bir sirket hukuki seklini degistirebilir. Ancak bu hukuki seklini
degistirme, yani doniisiim, ancak TTK. m. 181°de sayilan “gecerli tiir degistirmeler”

maddesi uyarinca olmalidir’,

TTK. m. 181’in izin verdigi gegerli tiir degistirmeleri sayarsak; (1) bir sermaye sirketi
ancak bagka tiirde bir sermaye sirketine veya bir kooperatife doniisebilir, (2) bir
kollektif sirket, bir sermaye sirketine veya bir komandit sirkete veyahut bir
kooperatife; (3) bir komandit sirket ise bir sermaye sirketine, bir kooperatife veya bir
kollektif sirkete; (4) bir kooperatif ise ancak sermaye sirketine doniigebilir. Kanunda

diizenlenen bu hiikiim niteligi geregi emredici oldugu i¢in kanun koyucunun gegerli

% Demir, s.41.

89 Sermaye sirketlerinde tiir degistirmeler hakkinda daha fazla bilgi igin bkz. Caglar Dogu Aras,
Sermaye Sirketlerinde Tiir Degistirme. On Iki Levha Yayncilik, Subat 2019.

70 Unal Tekinalp, Ortakliklar Hukuku I, 14. Bast, 2020, N. 177(Tekinalp, Ortakliklar I).

1 Mehmet Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku Dersleri, s. 71.

2 Tekinalp, Ortakliklar I, 5.192.
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tiir degistirme islemi olarak kabul edilmeyen bir islem kanuna aykir bir islem olacak,

hukuken gegerli bir islem olmadigindan dolay: tescil edilmeyecektir’®.

Yine TTK. m. 180’in ikinci climlesine gore yeni tiire dontstiiriilen sirket eskisinin
devami olacaktir. Yalnizca sirketin hukuki bi¢imi degismektedir’; yani yeni bir
elbiseye biiriinmekte, icindeki, tiizel kisi ve malvarhigi, aym kalmaktadir™. Tiir
degistiren ortaklik eskisinin devami olacagindan dolayi, TTK. m. 180’in gerekcesinde
de belirtildigi tizere tiir degistiren sirketin hukuki iliskileri de degismeyecektir; hak ve

borglarm sahibi yine aym tiizel kisi olacaktir’®.

TTK m. 160’ta diizenlenen hiikiim geregi sermaye sirketleri ve kooperatifler, yine
sermaye sirketleri ve kooperatife boliinebilecektir. Boliinme islemi sonucunda ortaya
¢ikmas1 muhtemel olan béliinen sirket tiiriiniin degismesi, bunun yani sira boliinen
sirket pay sahiplerinin devralan sirket tiiriiniin farkli olmasindan kaynakli tabi
olacaklar1 hukuki rejimin degismesi, boliinme ile tiir degistirme isleminin en ¢ok

yakinlastig1 noktadir’”.

Konu 6rneklenirse, bir anonim sirketin, bir limited sirkete ve bir kooperatife tam
boliinmesi durumunda, devredilen sirket malvarligina ve sirket ortaklarinin, aksi
kararlastirilmamigsa, ayn1 zamanda limited sirket ve kooperatif pay sahibi olmasi
nedeniyle tabi oldugu hukuki rejim, tiir degistirme sonucunda tabi olunacak hukuki

rejim ile benzerlik gdstermektedir’®.

3. Malvarhginin veya Isletmenin Devri

Malvarligmin veya isletmenin devri TBK m. 202’de diizenlenmistir. Ticari

isletmelerin devrine iliskin ise TTK m. 11/3’te 6zel hiikiim bulunmaktadir. Bu nedenle

3 Tekinalp, Ortakliklar I, 5.193, Sener, Ortakliklar, 5.155.

4 Oru¢ Hami Sener, Ortakliklar Hukuku Ders Kitabi, s. 155(Sener, Ortakliklar).
75 Bahtiyar, Ortakliklar, s.70, Sener, Ortakliklar, s.155.

76 Sener, Ortakliklar, s.155.

7 Demir, s.43.

8 Demir, s.43.
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devri yapilacak isletme, ticari isletme ise TTK m. 11/3’teki 6zel hiikiim uygulanacak;
devredilecek isletme esnaf isletmesi veya ticari igletme disinda kalan bir igletme ise

TBK m. 202 uygulama alan1 bulacaktir’®.

Cesitli alanlarda faaliyetler gosteren bir sirketin bu faaliyet alanlarindan birinden veya
birkagindan ¢ekilerek diger faaliyetlerine yogunlasarak bu alanlarda uzmanlagmak
istemesi nedeniyle ticari isletme devri giindeme gelebilecegi gibi, bu sirketin sermaye
sirketi olmas1 durumunda béliinme islemi de giindeme gelebilecektir. Isin &zii
itibariyle ticari isletme devri, ticari isletmesini devreden sirket i¢in de bir anlamda

ekonomik anlamda bir boliinme islemi olmaktadir®.

Kanun koyucu, TTK’da diizenlenen ticari isletme devrinde ve boliinme isleminde kiilli

halefiyet esaslarina gore devir sistemini kabul etmistir.

Boliinme ile malvarliginin veya isletmenin devri islemi arasindaki farklardan ilki pay
sahipligine bagli haklarin devamlilig1 hususundadir. Malvarlig1 veya isletme devrinde
pay sahipligine bagli haklarin devamliliginin zorunlulugu bulunmaktadir ancak
boliinme isleminde gozetilmesi gereken zorunlu ilkelerden biri pay sahipligine baglh

haklarin devamliligimin saglanmasidir®?,

Boliinme ile malvarlig1 veya isletmenin devri islemi arasindaki diger bir fark ise,
malvarlig1 veya isletme devri islemi sonucunda bir ivaz kararlastirilmis ise bu ivaz
isletmesi devredilen sirkete verilmekteyken; boliinme isleminde (ayirma islemi harig)
ivaz isletmesini devreden sirket ortaklarina verilmektedir. Bununla birlikte kanun
koyucu malvarligi veya isletme devri isleminde bir ivaz sarti 6ngdrmemistir®?.
Dolayisiyla malvarligi veya isletme devri karsiliginda verilecek malvarligi veya

isletmesini devreden sirkete verilecek ivaz para olabilecegi gibi, bir hakkin taninmasi

™ H. Erciiment Erdem, Tiirk Ticaret Kanunu Uyarmca Ticari Isletmenin Devri, Yasar Universitesi
Elektronik Dergisi 2013, C:8, Ozel Say1, Prof. Dr. Aydin Zevkliler’e Armagan, C.I, ss. 987-1017, s.
993, Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 26.

8 Kerem Celikboya. Ticari Isletmenin Devri. On iki Levha Yaymcilik, 2017, s. 81.

8 ipekel-Kayali, Béliinme, s. 27.

8 Celikboya, s. 82, Costan, Béliinme, s. 33.
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da olabilecektir hatta devir ivazsiz bir sekilde de gergeklesebilir®. Béliinme isleminde

ise ivaz ancak devralan sirket veya sirketlerin paylaridir®4,

TTK m. 11/3’te diizenlenen ticari isletmelerin devredilebilmesi i¢in ticari isletmenin
bir biitiin halinde ve devir islemi sonrasinda da faaliyetlerini devam ettirecek bir
sekilde devredilmesi gerekir. TSY m. 133’te diizenlenen ticari isletme devri baglikl
maddenin birinci fikrasinda da agikga ticari isletmenin bir biitiin halinde ve devamliligi
saglanmak suretiyle devredilecegi belirtilmistir®®. Kismi boliinme isleminde ise,
boliinme islemine konu edilen belirli bir malvarliginin bagimsiz bir ticari isletme
niteligini haiz olmas1 gerekmez®®. Kismi bélinme isleminde devredilecek

malvarhiginin aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde devredilmesi yeterlidir®’.

Boliinme islemi ile ticari isletme devri islemi arasindaki bir diger fark ise alacaklilarin
korunmasi rejimidir. TBK m. 202’ye gore malvarligi veya isletmesini devreden,
devralan ile birlikte devredilen borglardan dolay:r iki yil miiteselsilen sorumlu
tutulmusken; boliinme isleminde oldugu gibi alacaklilara karsi herhangi bir teminat
ylkiimliliigii getirmemistir. TTK m. 173’e gore ise boliinmeye katilan sirketlerin
alacaklilarina kars1 teminat yiikiimliliigli yerine getirilmedigi miiddetge boliinme

karar1 alinamayacaktir®,

Bolinme islemi i¢in kanun koyucu, TTK m. 173’teki teminat yiikiimliiliigiiniin
yaninda TTK m. 176 ile birlikte alacaklilarin korunmasina iliskin ilave bir sorumluluk

hikkmii diizenlemistir. TTK m. 176’nm ikinci fikrasinda® belirtilen sartlarn

8 Celikboya, s. 82, Costan, Béliinme, s. 35.

8 pekel-Kayali, Béliinme, s.27.

8 Celikboya, s. 86.

8 Celikboya, s. 85, Costan, Béliinme, s. 110.

8 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 28.

8 Celikboya, s. 86.

8 TTK m. 176/2’ye gore alacagi teminat altina alinmamis olan alacaklilar, malvarligini devreden
sirketten alacaklarini alamadig1 durumda, ikinci derecede sorumlu olan sirketleri takip edilebilmeleri
i¢in birinci derecede sorumlu sirketin;

a) Iflas etmis,

b) Konkordato siiresi almus,

c¢) Aleyhinde yapilan bir icra takibinde kesin aciz vesikasi alinmasinin sartlari dogmus,

d) Merkezi yurt disina taginmig ve artik Tiirkiye’de takip edilemez duruma gelmis veya
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gerceklesmesi durumunda devralan sirket, devraldigir borclardan dolayi devreden
sirketle birlikte alacaklilara karst miiteselsilen sorumlu olacaklardir. Ancak bu
sorumluluk TBK m. 202’de diizenlenen sorumluluktan farkli olarak ikinci dereceden

bir sorumluluktur®.

Bununla birlikte kanun koyucu sermaye sirketleri ve kooperatifler sadece sermaye
sitketlerine ve kooperatiflere boliinebilmesine izin vermistir. Kanunda belirtilen
gecerli boliinmeler disindaki boliinmeler gegersiz bir islem olacaktir. Bu nedenle
kanun koyucunun boéliinmesine izin vermedigi sahis sirketleri sadece ticari isletme

devri ya da miinferit aktiflerin devri yoluna basvurabilecektir®?.

4. Sozlesme Devri

TBK m. 205’te diizenlenen sozlesme devri, sozlesme ile borg¢ iliskisi igerisinde
bulunan kisinin bu sifatim bir baska kisiyle anlasarak ona devretmesi olarak

tanimlanabilir®2.

Sozlesmenin devri isleminde ii¢ taraf bulunmaktadir. Bunlar TBK m. 205°te
belirtildigi {lizere sozlesmeyi devreden ile devralan ve sozlesmede kalan taraftir.
Sozlesmeyi devreden taraf, devir ile birlikte taraf olma sifat1 ile birlikte biitiin hak ve

borclarmi devralan tarafa nakleder®

. Sozlesmeyi devralan taraf, halefi oldugu
sozlesmeyi devreden tarafin sahip oldugu haklarin sahibi ve borglarin sorumlusu

olacaktir®®,

e) Yurt disindaki merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken takibi 6nemli derecede gli¢lesmis
olmasi gerekir.

% Celikboya, s. 86.

% fpekel-Kayal1, Béliinme, s. 28, Celikboya, s. 85.

%2 M. Kemal Oguzman/ Turgut M. Oz, Borglar Hukuku-Genel Hiikiimler, C. II, 11. Baski, istanbul
2014, s. 616.

% Oguzman/Qz, Borglar Hukuku-Genel Hiikiimler, s. 617.

% 0guzman/Qz, Borglar Hukuku-Genel Hiikiimler, s. 621.
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Soézlesmenin devri islemi ile boliinme islemindeki fark ise; sdzlesmenin devri ciiz’i
halefiyet esaslar1 ¢ergcevesinde gergeklesirken, boliinme islemi kiilli halefiyet esaslari

cergevesinde gergeklesmektedir®.

5. Pay Devri

Islem sonucunda sirketin tiizel kisiliginin sona erip ermemesi bakimindan pay devri
ile boliinme islemi birbirinden ayrilmaktadir. Pay devri isleminde, bir ticari isletmeye
sahip olan sirketin paylar1 baska bir girket tarafindan devralinmaktadir. Bu devir ile
birlikte ticari isletmeye sahip olan sirket sona ermemekte; sadece sirketin pay sahipligi,
paylart devralan sirkete gecmektedir. Tam bdliinme isleminde ise, tek bir ticari
isletmesini boliinme islemiyle devreden sirket tasfiyesiz infisah edecek ve tiizel kisiligi

sona erecektir®,

6. Iki Asamah Boliinme

Boliinme islemine iligkin Tirk Hukuku’nda pozitif bir diizenlemenin bulunmadig:

donemlerde sirketler boliinme ihtiyaglarmi iki asamali (basamakl1)®’ béliinme olarak

anilan islemle karsilamaktaydi®.

Iki asamal1 boliinmede, ilk olarak malvarlig1 boliimlere ayrilacak, daha sonra ayrilan
bu béliimlerin tamami veya bir kismi mevcut veya yeni kurulacak sirkete ayni sermaye
olarak getirilecektir. Bu devir neticesinde iktisap etmis oldugu sirket paylarini ise
kendi pay sahiplerine kar payr olarak ya da yapilacak olan sermaye azaltilmasi

99

neticesinde itfa olunan paylarin bedeli olarak verecektir™. Sermaye azaltimi

% Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 29.

% Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 29.

7 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 30.

% Demir, s. 45.

% Demir, s. 45, Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 30.
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neticesinde sirket pay sahiplerine, devralan sirket paylarinin kazandirilmasiyla,

mevcuttaki islem kismi béliinme islemine benzerlik gdstermektedir'®.

Iki asamal1 (basamakl1) bdliinme ile TTK’daki béliinme islemi arasinda baz1 farklar
bulunmaktadir. Bu farklardan ilki iki asamali (basamakli) boliinme isleminde
gerceklesen devir islemi ciliz’i intikal esaslar1 g¢ercevesinde gergeklesmektedir.
Dolayisiyla boliinme islemindeki gibi tek islemle ve kiilli halefiyet esaslar1 ile devrin
aksine devredilecek malvarligi unsurlarinin her biri icin gerekli tasarruf islemlerine

uyulmasi gerekecektir'®,

Bununla birlikte iki asamali (basamakli) bolinmede, TTK’daki boliinmeden farkli
olarak malvarligin1 devreden sirket pay sahipleri, devralan sirket veya sirketlerin
paylarin1 dogrudan iktisap edemeyecektir; bunun i¢in ikinci bir islem olarak devreden
sirket kendi pay sahiplerine, malvarliginin devri neticesinde iktisap ettigi devralan
sirket veya sirketlerin paylarin1 kar pay1 ya da sermaye azaltilmasi karariyla birlikte
dagitacaktir. Kar pay1 ya da sermaye azaltilmasi sonucu, malvarligini devreden sirket
pay sahiplerine ancak devralan sirket veya sirketlerin paylarinin dagitilmas: islem

acisindan zorunludur®.

Iki asamali (basamakl1) boliinmenin, TTK daki boliinmeden bir diger farki ise, sirket
alacaklilarina karsi teminat saglama yiikiimliiliiglinlin olmamasi gibi iki asamali
(basamakli) bolinme islemine katilan sirketlerin miiteselsil sorumluluklar1 da
bulunmamaktadir. Ayrica bdliinmede oldugu gibi ayrintili envanter hazirlanmasi

gerekmeyecektir®,

100 fpekel-Kayali, Béliinme, s.30.

101 Demir, s. 45, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 30.
102 Demir, s. 45.

103 fpekel-Kayals, $.30.
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C. Kismi Boliinme Kavrami

1. Ulusal Hukukta Kismi Boliinmeye Iliskin Diizenlemeler

Hukukumuzda kismi boliinmeye iliskin ilk yasal diizenleme Ticaret Kanunu’nda degil,
vergisel kolaylik saglamak amaciyla vergi hukuku alaninda yapilmistir. 4684 sayili
Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnameler Degisiklik Yapilmasina Iligkin
Kanun!®, miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun'% 38. ve 39. maddelerinde
boliinmeye yer verilmis ve bu kanunu miilga eden 5520 sayili halen yiiriirliikte olan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda'® da 19. Maddesinde béliinme hususu diizenlenmistir.

Vergi hukuku mevzuatindaki bu diizenlemelerden sonra Maliye Bakanligi ile Sanayi
ve Ticaret Bakanligi tarafindan “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme

islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”?” yayimlanmstir.

Nihayetinde ticaret hukuku mevzuatinda kismi boliinmeye iligkin ilk diizenleme 1
Temmuz 2012 tarihinde yiiriirliige giren 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’dur. Tiirk
Ticaret Kanunu’nda béliinme, Ikinci Kitap olan Ticaret Sirketleri’ne ait birinci
kisimdaki Genel Hiikiimler’in (F) boliimiinde diizenlenmistir. (F) Boliimiinde
sirketlerin yeniden yapilanmalar1 yani birlesme, boliinme ve tiir degistirmeye yer

verilmistir.

Kanun koyucu, ticaret sirketlerinin yeniden yapilandirilmalarint diizenlerken

Isvigre’nin 30.10.2003 tarihli, Birlesme, Boliinme, Tiir Degistirme ve Malvarlig

10403.07.2001 tarihli, 24451 sayili Resmi Gazete’de yayrmlanmustir.

10510.06.1949 tarihli, 7229 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

106 21.06.2006 tarihli, 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

107 «“Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi
Hakkinda Teblig” (Ortak Teblig), 16.09.2003 tarihli, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmaistir.
Helvaci, ¢ikartilan tebligin ortakliklar hukukuna iligkin yasal bir dayanagi bulunmadigindan,
uygulanabilirliginin stipheli oldugunu savunmustur; bkz. Helvaci, Boliinme, s. 6. Ayrica Costan da
yabanci lilke hukuklarinda oldugu gibi, yasal bir diizenleme gerektiren bdliinme usuliiniin Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda yer alan hiikiimlere istinaden teblig vasitasiyla diizenlemis olmasinin hukuk
metodolojisi bakimindan isabetli olmadig1 goriisiindedir; bkz. Costan, Boliinme, s.136.
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Devrine lliskin Federal Kanunu’ndan, AET’nin 82/891/AET sayili altinci

yonergesinden, Alman Nev’i Degistirme Kanunu’ndan yararlanmistir.

2. KVK’ya Gore Kismi Boliinme Kavram

Yukarida da bahsedildigi iizere kismi boliinmeye iligskin ilk yasal diizenleme vergi
hukuku mevzuatinda yapilmigtir. KVK. m. 19°da kismi boliinme kavrami
tanimlanmistir. KVK. m. 19/3-b’de kismi boliinme; “Tam miikellef bir sermaye
sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye deki is yeri
veya daimi temsilcisinin bilan¢osunda yer alan taginmazlar ile en az iki tam yul siireyle
elde tutulan istirak hisseleri*®® ya da sahip olduklar: iiretim veya hizmet isletmelerinin
bir veya birkagini kayitli degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni

’

kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine devretmesi... ” olarak tanimlanmistir.

Bu tanimla birlikte, sahip olunan iiretim veya hizmet isletmeleri devredilirken, isletme
biitiinliigli korunacak bir bigimde yani igletmenin faaliyetlerinin devamliligi igin
gerekli aktif ve pasif kalemlerin tamaminin devredilmesinin zorunlu oldugu, ayrica
kismi boliinme islemi neticesinde devredilen varliklara karsilik edinilecek olan
devralan sirket hisselerinin, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan devreden

% ifade edilmistir''®. Bunun yaninda

sitketin pay sahiplerine de verilebilecegil®
tasinmaz ve istirak hisselerinin KVK. m.19/3-b kapsaminda yapilan devirlerde,

devralan sirket hisseleri devreden sirketin pay sahiplerine verilirse, devredilen

108 Gerekgede de belirtildigi iizere, sirket malvarligmin aktiflerinde yer alan bu kiymetlerin en az iki
tam yil siireyle elde tutulmasi sart kosulmustur. Dolayisiyla, kismi bdéliinme nedeniyle
vergilendirilmeyecek olan ve istisna kapsaminda bulunan bu kiymetlerin alimiyla ilgili finansman
giderlerinin kurum kazancindan indirim konusu yapilmamasi gerektigi de ifade edilmistir. Bununla
birlikte iki yildan az siireyle elde tutulan istirak hisselerinin akibeti ise, bu hisselerin elden ¢ikarilmasi
ya da bir bagska kuruma devredilmesi durumunda, s6z konusu istirak hisselerinin vergilendirme
kapsaminda oldugundan bunlara iligkin giderlerin de ilgili kurum kazancindan indirim konusu
yapilmasinin miimkiin olamayacagi yine madde gerek¢esinde agiklanmigtir.

109 K1smi béliinen sirketin, kismi boliinme neticesinde iktisap edecegi hisse senetlerini kendi ortaklarina
vermesi durumunda, ayni sermaye olarak aktifinden bir varlik ¢ikan, yani aktif malvarligi azalacak
sitketin bilangosunun, sermaye azaltilmasiyla dengelenmesinin miimkiin olacagi gerekgede
belirtilmistir.

10 Kagitioglu, s. 15.
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tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin bor¢larin da devredilmesinin gerektigi hiikiim

altina alinmistir.

3. TTK’ya Gore Kismi Boliinme Kavrami

TTK m. 159/1-b’ye gore yapilacak olan kismi boliinmede, kismi boliinme islemine
Ozgililenmek icin ayrilan kisim veya kisimlar, béliinme isleminde devralan taraf olarak
bulunan sirket veya sirketlere devredilmektedir. TTK m. 159/1-b’de devralan sirket
paylarimin kimlerin iktisap edebilecegini iliskin iki durumdan s6z edilmistir. Bu
durumlarin ilki, devir karsiliginda bdliinen sirket pay sahipleri, mevcut ya da yeniden
kurulmus olan devralan sirket veya sirketlerin paylarini/haklarini iktisap etmeleridir.
Ikinci durum ise, devralan sirket veya sirketlerin paylari/haklarinin béliinen sirket pay
sahipleri tarafindan iktisap edilmemekte; boliinen sirket, yapilacak malvarligi devri
karsiliginda, devralan sirket veya sirketlerin paylarini/haklarini iktisap ederek yavru

sirketini olusturmaktadirt?,

Doktrinde, devralan sirket hisselerinin kimler tarafindan iktisap edilecegine iliskin iki
durumun aym anda gergeklesebilecegi savunulmaktadir. Ornegin, kismi béliinme
isleminde devralan sirket paylarinin bir kismin boliinen sirket ortaklari tarafindan,

diger kismu ise kismi béliinen sirket tarafindan iktisap edilebilecektir!?,

Tam bdliinmede, sirket malvarli§inin tamami boéliinme islemine katilacak sirketlere
devredilirken; kismi boliinme isleminde sadece boliinme islemine konu edilecek kisim
veya kisimlar, boliinme isleminde devralan taraf olan sirket veya sirketlere
devredilecektir. Kismi boliinen sirket, boliinme iglemi sonrasinda kalan malvarligi ile
ticari faaliyetlerine devam edecektir. Tam boliinmede ise tiim malvarligini en az iki
sirkete devrederek boliinen sirketin ticari faaliyetlerini devam ettirme olanagi

bulunmadigindan tiizel kisiligi son bulacaktir''®,

111 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 77,
112 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 79.
113 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 77.
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D. Kismi Bélilnme Nedenleri

1. Boliinme Nedenleri ve Bu Nedenlerin Béliinme Islemindeki Onemi

Sirketler ticari faaliyetlerini slirdiiriirlerken birtakim nedenlerle yeniden yapilanma
ihtiyaci1 duyabilirler. Kismi boliinmenin nedenlerine iliskin uygulamada en belirgin
olarak ortaya ¢ikan bu ihtiyaglar kimi zaman ekonomik, kimi zaman teknik, kimi
zaman da hukuki olabilir. Bazen bu ihtiya¢ bir zorunluluktan da dogabilir. Yeniden
yapilanmanin bir tiirii olan kismi bdliinme sirketler ic¢in ihtiyacin karsilanmasina
yonelik bir yoldur. Sirketler ihtiyaclarinin ve problemlerinin giderilmesi, bazen de

vergisel avantajlardan yararlanmak i¢in bu yola bagvurmaktadirlar',

Sirketler boliinmelerinde, bdoliinme isleminin gergeklesmesi icin bir nedenin

115 Ancak boliinme isleminin belirli bir

bulunmasi islem i¢in zorunlu unsur degildir
nedene veya nedenlere bagl olarak gerceklestirilmesi ileride acilmas1 muhtemel olan
boliinmeye iliskin genel kurul kararinin iptali ile sirket ve sirketlerin zarara ugratildigi
iddiasiyla boliinme islemine katilan sirketlerin yonetim organi iliye veya lyelerine
kars1 agilacak sorumluluk davalarinda 6nem kazanacaktir. Agilan bu davalarda
mahkeme hukuki degerlendirmesini bdliinme isleminin hangi nedenlerle yapildigini
ve bu nedenlerle ne amaclandigi bilmesi gerekir ki; boliinme isleminin hakli bir nedene

mi dayali oldugu, yoksa sirketi ve/veya pay sahiplerini zarara ugratmak amaciyla mi

yapildigim tespit edebilsin®?®,

Kanun koyucu da TTK m. 169/2’de diizenlendigi, boliinme islemine katilan girketin
yonetim organlarinca hazirlanacak olan boliinme islemine iliskin boliinme raporunun
icinde, boliinme islemiyle ne amaglandigini, boliinme isleminin hangi nedenlerle
yapildiginin gerekg¢elendirilerek anlatilmasi ile bu nedenlerinin hukuki ve ekonomik

yonlerinin ele alinarak agiklanmasi gerektigini belirtmistir''’. ileride anlatilacak olan

114 Bkz. Kagitcioglu, ss. 51-63, Demir, ss. 51-59, Helvaci, Béliinme, ss. 9-14, Costan, Béliinme, ss. 23-
25, ipekel -Kayali, ss. 21-25.

115 Helvaci, Boliinme, s. 9.

116 Demir, s. 51-52.

17 Demir, s. 51.
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boliinme raporu, boliinme isleminin saglig1 agisindan ve boliinme iglemine katilan

yonetim organlarinin sorumluluklart agisindan bu noktada olduk¢a 6nemli olmaktadir.

2. Uzmanlasmanin Saglanmasi

Anonim sirketler yapis1 geregi birden ¢ok alanda faaliyet gosterebilir. Catis1 altinda
topladigi bu faaliyet alanlarinda cok fazla calisan istihdam etmekte faaliyette
bulundugu is alanlarinda ¢alisma organizasyonu yapmaktadir. Bu biiyiik ve karmasik
yapili sistemden dolay1 tiim is kollarinin basarili sekilde idaresi ve denetimi de oldukca
zorlasacaktir. Bununla birlikte farkli faaliyet alanlarinda birbiriyle ¢elisen politikalar

uygulanmasi da sirket i¢inde bazi karisikliklara da yol agabilecektir8,

Bununla birlikte 6zellikle ekonomik sebepler olmak iizere bir¢ok nedenden dolay1
genis faaliyet konusuna sahip olmak, birden ¢ok alanda ticari faaliyet gdstermek
sirketleri yorabilmekte, ticari isletmelerin dolayisiyla sirketin verimliligini/karhiligin

diisiirebilmektedir'®®.

Bu nedenle sirketler, verimliligini kaybetmis, ¢ok biiyliyen ve c¢ekirdek isletme
konusundan uzaklasmis'?® sirketler kismi boliinme islemiyle verimliligi olmayan ve
karliligin1 kaybetmis isletmelerini devredip, mevcutta ylriittiigii faaliyetlerine
yeterince yogunlasarak karliligini artirabilecek ve bunlar arasindaki is bolimiinii
dogru bir sekilde yaparak kaynaklarini etkin bir sekilde kullanabilecek, boylelikle

rekabet giiclerini artirabilecektir!?L,

3. Pay Sahipleri Arasindaki Anlasmazhklarin Giderilmesi

Anonim sirketler yapis1 geregi tek pay sahipli olarak kurulabilecegi gibi birden fazla

gercek veya tlizel kisinin bir araya gelmesiyle de kurulabilir. Bu kisiler sirkete sermaye

118 Kagitgioglu, s. 55.

119 ipekel-Kayali, Boliinme, s. 22, Costan, Béliinme, s. 24.

120 fpekel-Kayali, S. 23-24, ayrica bkz TTK m. 159 gerekgesi.

121 Kagiteiglu, s. 56, Ipekel-Kayali, Bliinme, s. 23-24, Costan, Boliinme, s. 24.
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getirerek pay sahipligi sifatin1 kazanirlar. Kanun koyucu, sirket kurmadaki amacin
ekonomik olmasi gerektigini belirtmis, ancak bu amacin nasil gerceklestirilecegine

dair bir sinirlandirma yapmamustir.

Sirketler hukukundaki unsurlarin, anonim sirket iizerindeki yansimalarina bakacak
olursak karsimiza bes unsur ¢ikacaktir. Bunlar; kisi unsuru, sézlesme unsuru, ortak
amag unsuru, sermaye unsuru ve ortak amag i¢in birlikte ¢alisma (affectio societatis)

unsurudur?,

Anonim sirket unsurlarindan olan ortak amag ve affectio societatis unsurlarinin en ¢ok
hissedildigi yer, anonim sirketin karar organi olan, genel kuruldur. Ortaklar, genel
kurulda hem kendileri i¢in hem de ortaklik i¢in hareket etmektedirler. Ancak bir elin
bes parmagi ayni olmadigi gibi ortaklarin diisiinceleri de ayni olmayabilir, hatta bu
farkli distinceler sirket kararlarinin dogru uygulanamamasi veyahut karar
allmamamasi nedeniyle ortaklar arasinda ¢ekismeler ortaya ¢ikmasi muhtemeldir. Pay

sahipleri arasindaki bu cekismeler sirketlerde, ortak amag¢ (affectio societatis)

unsurunu ortadan kaldirabilecek boyutlara ulasabilmektedir!?,

Ortaklar arasinda meydana gelen anlasmazliklarin olumsuz etkilerinin ortadan

kalkmasi, hatta sirketin pay sahipleri arasinda meydana gelen anlagsmazliklardan

124

dolay1 sirketin tasfiyesi gibi~=" sirkete zarar verecek durumlarin 6niine gecilmesi igin

125

kismi boliinme yoluna gidilebilir-=". Kismi boliinme islemiyle birlikte bir biitiinliik arz

eden ve faaliyetlerine devam eden isletmeler ya da isletmelerin farkli birimleri sirket

pay sahiplerine tahsis edilerek anlasmazliklarn giderilmesi saglanabilir'?,

122 Costan, Boliinme, s. 23.

123 Helvaci, Boliinme, s. 12.

124 Kagitcioglu, s. 61.

125 Bkz. TTK m. 159 gerekgesi.
126 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 22.
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4. Miras Nedeniyle Ortaya Cikan Anlasmazhklarin Giderilmesi

Miras nedeniyle ortaya ¢ikan anlasmazliklar daha ¢ok aile sirketlerinde goriilmektedir.
Tek pay sahipli anonim sirketlerde, sirket pay sahibi 6liimiinden sonra halefini yani
sirketin pay sahibi olacagi kisi veya kisileri(mirasgilar1) secerek sirketin ileride

yasamas1 muhtemel olumsuzluklar1 dnlemis olacaktir!?’

. Miras Hukukundan kaynakli
tasarrufta bulunabilecegi malvarligi sinirin1 agmamak kosuluyla tek bir mirasgry1
ileride sirket pay sahibi olarak belirleyebilecegi gibi, sirketin sahip oldugu faaliyet

alanlarmni mirascilar arasinda da dagitabilecektir?®,

Boylece mirascilar arasinda uyusmazliklar belli oranda azalacagindan ya da ortadan
kalkacagi icin tek pay sahipli sirketin, pay sahibinin 6limiinden sonra ticari hayatina
devam etme ihtimali daha fazla olacaktir. Bununla birlikte sirket calisanlar1 da bir

anlamda korunmus olacaktir?®.

5. Vergisel Nedenler

Sermaye sirketleri, ileride ayrintili olarak agiklanacagi tizere, 5520 sayili KVK’da
diizenlenen kismi bdliinme hiikiimlerine uyularak yaptiklari boliinme iglemlerinden
dolay1 herhangi bir vergilendirme islemine tabi tutulmayacaktir. Bu durumun sadece
kurumlar vergisi muafiyeti degil; damga vergisi, katma deger vergisi gibi diger
vergilerden de muafiyet saglamasi nedeniyle sermaye sirketleri i¢in vergi muafiyeti,
kismi boliinme islemini cazip hale getirmesinden dolay1 kismi boliinme islemi igin bir

neden olarak sayilabilecektir'®.

127 Helvaci, Béliinme, s. 11.

128 Ipekel-Kayali, Boliinme, s.23, Demir, s. 58, Helvaci, Boliinme, s. 11, Kagitcioglu, s. 62.
129 Helvaci, Boliinme, s. 11, Kagitcioglu, $.62..

130 Costan, Boliinme, s. 25.
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6. Kismi Boliinme Kararinin Alinmasini1 Zorunlu Kilan Yasal Nedenler

Kismi boliinme karari her zaman bdliinmeye katilan sirketlerin kendi iradeleri ile
alabildikleri bir karar degildir. Bazen birtakim zorunluluklar da kismi bdoliinme

kararmin alinmasina sebep olabilir'3!.

Bunlardan ilki, TTK m. 531°de diizenlenen hakli fesih davas1 halidir. Hakli sebeplerin
bulunmasi halinde sermayenin onda birine sahip, halka agik sirketlerde ise sermayenin
yirmide birine sahip pay sahiplerinin, sirketin merkezinin bulundugu yer alan asliye
ticaret mahkemesinde sirketin feshini talep ettikleri durumda hakim duruma uygun
diisen ve kabul edilebilir ¢dziime karar verebilecegi gibi sirketin boliinmesine de karar
verilebilir. Bu kararin kesinlesmesinden sonra sirket i¢in boliinme karari bir

zorunluluk halini alabilmektedir32,

Mahkeme, uygun ve kabul edilebilir bir ¢6ziim yolu olarak bdliinmeye karar verirken;
boliinme islemine katilan sirketlerin, sirketlerin tiim pay sahiplerinin, sirketlerin
alacaklilarinin, ¢alisanlarinin ve boliinme isleminden etkilenen kisilerin menfaatlerini

g6z onilinde bulundurmalidir.

Anonim sirketin hakli sebeple feshi davasi sonucunda mahkemenin boliinme karari
vermesi durumunda boliinme isleminin kim tarafindan gerceklestirilecegi hususunda
kanunda bir diizenleme bulunmamaktadir. Doktrinde bir goériise gore, mahkemenin
boyle bir karar vermesi durumunda, béliinme kararinin icra edilebilmesi icin mahkeme
tarafindan bir kayyim veya kayyim kurulu atanmasi1 gerektigi, boliinme islemlerinin,
boliinme sozlesmesi/plan1 dahil olmak {izere, hicbir asamasina pay sahiplerinin
katilmamas1 gerektigi, boliinme islemi i¢in yapilmasi gereken tiim islemlerin atanan

kayyim veya kayyim kurulu tarafindan yerine getirilmesi gerektigi onerilmistir'®,

131 Helvaci, Boliinme, s. 13.

132 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 25.

133 (Unal Tekinalp, “Anonim Ortakligin Hakli Sebeple Feshi Davasinin Bazi Usuli Sorunlari, in: Ersin
Camoglu’na Armagan, Istanbul 2013, s. 222.
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Bir bagka goriise gore ise, mahkemenin verecegi boliinme karari sonrasi yonetim
organi/organlart tarafindan, bolinme kararinin tekrar genel kurul onayma
sunulmaksizin, bdliinme islemlerini yerini getirecektir. Mahkemenin verecegi
boliinme karar1 sonrasi genel kurul boliinme islemine katilamayacagi i¢in, bu asamada
hakime bir sorumluluk yiiklenmis olacaktir. Bu baglamda mahkeme, boliinmeye karar
verdigi durumda, kararin ayrica boliinme isleminin kim veya kimler tarafindan, nasil
gergeklestirilecegine iliskin en azindan yol gosterici nitelikte olmasi gerektigi

savunulmustur'3*

Sirketler agisindan kismi boliinme islemini zorunlu hale getiren diger unsur ise
mevzuat geregi ortaya ¢ikan durumdur. Ornegin 6446 sayili Enerji Piyasasi Kanunu
(EPK)®® m. 7/5’te herhangi bir gergek ve dzel sektor tiizel kisisinin, kontrol ettigi
elektrik tiretim sirketi veya sirketleri araciligiyla iiretebilecegi toplam elektrik enerjisi
miktarinin, Tiirkiye’de bir 6nceki y1l iiretilen toplam elektrik enerjisi miktarinin yiizde
yirmisini gegemeyecegi diizenlenerek, enerji piyasasinda elektrik iireten sirketlerin
pazar paylarma bir iist sinir getirilmistir. Elektrik iireten sirketler, EPK m. 7/5’te
belirlenen sinirin iistiinde elektrik tiretmeleri durumunda kismi boliinerek, kanun
koyucunun belirttigi sinirin i¢inde faaliyetlerine devam edebileceklerdir. Ancak dikkat
edilmelidir ki, ilgili sirketlerin pazar paylart istirak halinde bulundugu yavru sirketlerle
birlikte hesaplandigindan, istirak modeli seklindeki kismi boliinme ile bu engel

ortadan kaldirilamayacaktir!3®,

Ayrica 5015 sayili Petrol Piyasast Kanunu®®’ m. 7/5’te de akaryakat iiriinleri dagitim
hakkina sahip olan dagiticilarin yurt i¢i pazar paylarin, yurt i¢i toplam pazarinin
ylzde kirk besini gecemeyecegi hiilkme baglanmistir. Sirketlerin pazar pay1 bu orani
gectigi  takdirde kismi bolinme islemi bir ¢6ziim yolu olarak giindeme

gelebilecektir®e,

134 Demir, s. 34.
13530.03.2013 tarihli ve 28603 say1li Resmi Gazete’de yaymmlanmustir.
136 Demir, s. 53.
137.20.12.2003 tarihli ve 25322 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
138 Demir, s. 53.
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Bununla birlikte sirketler, 6zellikle birlesme gibi, baz1 durumlar araciliiyla rekabet
hukuku mevzuatina ihlal eden boyutta bir biiyiikliige ulasabilirler. Bu biiyiiklik
piyasada tekel olusturulabileceginden dolayi, rekabet etmeyi de zorlastirici hatta
rekabeti ortadan kaldiric1 boyutta da olabilir!*®. Bu nedenle yeni bir birlesme karar
alan sirket, birlesmenin gerceklesmesi igin rekabet otoritesinden izin almak
istediginde; rekabet otoritesi sirketin bir veya birden fazla igletmesini devretmesini ya
da bir veya birden fazla faaliyet alanindan ¢ikmasi kosuluyla birlesmeye izin
verecegini belirtebilir. Birlesmenin gerceklesmesini isteyen sirket yapacagi bu isletme

devirlerini kismi béliinme karar1 alarak yapmas1 miimkiin olabilecektir'#°.

Birlesmenin, zamaninda rekabet otoritesine basvurulmus olmasma ragmen
degerlendirilmemis olmasi**' ya da rekabet otoritesine haber verilmeksizin
gerceklesmesi durumunda ise, rekabet otoritesi, boliinme karari1 vermek suretiyle bir
manada durumun eski hale getirilmesini saglayarak birlesme islemine onay

vermeyebilirl42,

7. Diger Nedenler

Kismi boliinmeye iliskin yukarida anlatilan nedenler uygulamada en ¢ok karsilasilan
durumlardir. Bundan dolayr yukarida ayri basliklar halinde belirtilenler haricinde

onemli sayilabilecek nedenler de bulunmaktadir.

Daha once gerceklestirilen birlesme isleminden istenilen sonuglarin alinamamasi ya
da birtakim olumsuzluklar yaganmasindan (pay sahipleri arasinda uyusmazliklarin
artmasi, vergisel veya ekonomik sorumlulugun artmasi, sirket i¢i organizasyonun
yapilamamasi, asir1 ve sagliksiz biiylimenin meydana gelmesi ile birlikte hantal bir

yapinin meydana gelmesi gibi) dolay1 sirketler boliinerek birlesme 6ncesi duruma

139 Helvaci, Béliinme, s. 13.

140 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 24.

141 Helvaci, Béliinme, s. 13.

142 Rekabet otoritesinin denetleyebilecegi biiyiimeler dis kaynakli (satin alma gibi) olan bilyiimelerdir.
Bu durum haricinde meydana gelen biiyiimeler bir tekel olustursa bile, rekabet otoritesinin bu bilyiimeyi
engellemesi ve buna yonelik karar vermesi miimkiin degildir bkz. Demir, s. 54.
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donebilmektedirler. Verim alinamayan, sirket i¢cinde bir sorun teskil eden boliimlerin

de kismi béliinme ile birlikte sorunlarin ortadan kaldirilmasi miimkiindiir*3.

Ozellikle halka acik anonim sirketlerde, halka arz edilen oran, sirketin ydnetim
yapisini tehlikeye diisiirecek orandaysa bir baska sirket veya gruplar tarafindan sirket
yonetiminin ele gecirilmesi muhtemeldir. Boyle bir durumda diger sirketlerin veya
gruplarin ilgisini ¢eken varliklarini ve/veya isletmelerinin birini veya bir kismini kismi

boliinme yoluyla devrederek, bu tehlikeden kurtulmus olacaklardir**4,

Sirketin karliligim1 artirmak amaciyla faaliyet alanlariyla ilgili pazarlama stratejileri
ozellikle birden ¢ok faaliyet konusu olan biiyiik sirketlerde sirketin kurulug amacina
uygun diismeyebilir ya da diger faaliyet alanlarinda yiiriitiilen pazarlama stratejileriyle
celisebilir'®®. Pazarlama faaliyetleri acisindan risk olusturan veya olusturabilecek
birimlerin sirketten kismi bdliinme yoluyla ¢ikarilmasi1 pazarlama stratejisi
bakimindan, bir manada imajin1 diizeltecegi i¢in'*® meydana gelen olumsuz sonuglari

ortadan kaldiracaktir®’.

Birden ¢ok isletmesi bulunan sirketlerde, bir veya birden fazla isletmelerdeki risklerin
azaltilmasi amaciyla, meydana gelen risklerin sirket i¢inde dagitimi, diger isletmeler
icinde bir yiik haline geldigi i¢in, her zaman dogru bir ¢6ziim yolu olmayacaktir. Risk
tastyan ya da risk olusturmasi muhtemel olan isletme veya isletmelerin kismi boliinme
ile birlikte sirket c¢atist altindan c¢ikarilmast  sirketteki risk  faktoriini

engelleyebilecektirl4e.

Halka agik anonim sirketlerde, yatirimcilar igin sirketin istigal konusu ve hangi

alanlarda faaliyet gosterdigi olduk¢a oOnemlidir. Sirketin birgok alanda faaliyet

143 Helvaci, Boliinme, s. 10, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 24, Kagit¢iogly, s. 61.

144 Helvaci, Boliinme, s. 12, Ipekel-Kayali, Béliinme, s.24.

145 Bkz. Helvaci, Béliinme, s. 12, “...Ornegin bir taraftan dogay1 kirlettigi kesin olan kimya, ¢imento
veya petrol sektorii ile ugragirken diger taraftan ¢evre korunmasina yonelik teknoloji iireten ve satan
anonim ortakligin pazarlama faaliyetlerinde sorunlar yasamasit dogaldir.”

16 {pekel-Kayali, Boliinme, s.24.

147 Helvaci, Boliinme, s. 12, Kagitcioglu, s. 60.

148 Helvaci, Boliinme, s.11, Kagit¢ioglu, s. 60.
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gostermesi ve faaliyet gosterdikleri bu alanlarin hangisinin uzmanlik alani oldugu
anlasilamamasi, disariya dagmik bir goriintii vermesi, vizyon ve misyonunun belli
olmamas1 yatirimcilarin, o sirkete yatirim yapma tercihlerini olumsuz yonde etkiler.
Boyle bir yatinm c¢ekmek isteyen sirketler dis finansman saglamak amaciyla
uzmanlagsmanin saglanmadigi, verimsiz ve kendi istigal konusu ve hedefleriyle
ortiismeyen isletmelerini kismi boliinme islemiyle sirketten ¢ikararak, yatirimcilar i¢in

daha cazip hale gelebileceklerdir®®.

E. Kismi Boliinme Tiirleri
1. Devralan Sirketin Mevcut Olup Olmamasina Gore Kismi Boliinme

a, Devralma Seklindeki Kismi Boliinme

Devralma seklindeki kismi boliinme, boliinen sirketin belirli bir boliimii ya da

boliimlerinin, bdliinme islemi sirasinda mevcut olan bir sirkete veya sirketlere ettigi

150

kismi béliinme tiirtidiir=". Bu tiir kismi boliinmelere doktrinde devir suretiyle boliinme

151

veya emme~" suretiyle boliinme de denilmektedir.

Devralma seklindeki kismi boliinmede devredilen malvarligi unsuru, devralan sirketin
malvarligiyla birlesmektedir. Dolayisiyla gerceklesen boliinme islemi devralan sirket

acisindan bir anlamda kismi birlesme islemi olmaktadir™®2,

TTK m. 163/1 geregi devralma seklinde yapilacak kismi boliinme isleminde boliinen
sirketin malvarligin1 devralan sirket, sirket sermayesini boliinen sirket pay sahiplerinin
haklarin1 koruyacak sekilde artiracaktir. TTK m. 163/1 nedeniyle yapilacak sermaye
artirimi sadece pay sahiplerinin haklarii koruyan bir diizenleme olmay1p, ayni zaman

da sirketten alacakli olanlarin da haklarmi koruyacak bir islemdir®,

149 Helvaci, Béliinme, s. 10.

150 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 89.
181 Akugur, s. 17.

152 {pekel-Kayali, Béliinme, s. 89.
183 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 90.
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Sermaye artirimi karart kural olarak kismi boliinme karariyla birlikte alinir. Bununla
birlikte sermaye artirimi karar1 alinirken, devralan sirket pay sahiplerinin yeni ¢ikan
paylari, mevcut paylarinin sermaye oranina gore, alma hakki olan riichan hakkinin
kaldirilmasi gerekmektedir. Bu nedenle kismi boliinme islemi TTK m. 461/2°de
belirtilen riichan hakkinin kaldirilmasi/sinirlandirilmas: hususunda hakli sebep teskil

edecektirt®,

Devralma seklinde kismi boliinmede, boliinme islemi boliinme soézlesmesi ile
gerceklestirilmektedir. Boliinme sdzlesmesinin iizerinde ileride daha ayrintili olarak
durulacagindan bu asamada sadece sunu belirtmek gerekir ki; boliinme islemi
sirasinda boliinme islemine devralan olarak katilacak bir sirket bulundugundan,
boliinen sirket ile devralacak olan sirket tarafindan bir boliinme sozlesmesi

imzalanmalidir®®®,

Devralan sirket acisindan, TTK m. 347°de diizenlenen itibari degerinden asagi pay
cikarilamamas1 yasagi, devralma seklindeki kismi boliinme neticesinde yapilacak
sermaye artirrminda da gecerli olacaktir. Devralan sirketin ihra¢ edecegi paylarin
bedelleri, devralinacak malvarhig1 tarafindan karsilanmalidir. Thrag¢ edilen paylarin
bedellerinin, devralinacak malvarligiyla karsilanamamasi durumunda TTK m. 462°de

diizenlenen i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yoluna gidilmesi séz konusu olacaktir!®®,

TTK m. 163/2 hiikkmii geregi, devralma seklindeki kismi boliinme isleminde de ayni
sermaye konulmasina iligkin hiikiimler uygulanmayacaktir. Doktrinde, bu durum,
boliinme islemi sirasinda nakit dis1 sermaye’®’ getirilmesinden dolay: gerekli biitiin
islemlerin yapildigindan bu islemlerinde tekrarlanmasia gerek olmadigi®®® ve kismi
boliinme islemi i¢in hazirlanacak bdliinme raporu ile saglanan islem giivenligi ile ayni

sermaye konulmasina iligkin denetimin birbiriyle ortiistiigli, ayni sermayeye iliskin

154 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 90-91.

1% Tekinalp, Ortakliklarin Yeni Hukuku, N. 25-15.

1% Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 91.

157 Helvaci, ayni sermaye yerine, nakit dis1 sermaye kavraminin kullamlmasimin daha dogru olacag
goriigiindedir bkz. Helvaci, Boliinme, s. 73.

158 Helvaci, Boliinme, s. 72-73.
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hiikkiimlerin burada uygulanmasmin tekrar amacini tastyacagi®™®  belirtilerek

savunulmaktadir.

Aksi goriise gore ise, ayni tiirden sirketlerin meydana getirecegi boliinme isleminde,
boliinmenin sirket malvarliginin yeniden dagilimina yol agtigindan dolay1 ayni
sermaye konulmasina iligkin denetimin gerekli oldugu, bu nedenle ayni sermaye

konulmasina iliskin hiikiimlere uygulanmasi gerektigi ifade edilmektedir,

Bir bagka goriise ise TTK m. 169/4 hiikmii geregi tiim ortaklarin kabul etmesi halinde,
kiigiik ve orta 6lcekli sirketler boliinme raporu diizenlemesinden vazgegebileceginden,
ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimler bolinme raporunun hazirlandig
durumlarda gereksiz hale gelecektir. Bu nedenle boliinme raporu diizenlenmiyorsa,

ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimlerin uygulanmasi gerekmektedir®6.,

Ayrica pay sahipligine bagl haklarin/paylarin devamliligi ilkesinin korunmasi i¢in
sermaye artirrmina gerek duyulmamasina ragmen yine de sermaye artirnmi karari

aliniyorsa, bu halde de ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimler uygulanmalidir®,

Devralma seklindeki kismi boliinme isleminde devralan sirket veya sirketlerde
yapilacak sermaye artiriminin sarta bagli bir sermaye artirrmi olup olamayacagi
hakkinda TTK’da bir diizenlenme bulunmamaktadir. Ancak doktrinde, Alman hukuku
baz almarak!®, devralma seklindeki kismi boliinme islemi bir manada kismi birlesme
oldugundan dolay1, Alman hukukundaki hiikmiin devralma seklindeki kismi boliinme

isleminde de uygulanabilecegi savunulmaktadir'®*,

159 Tekinalp, Sermaye Ortakliklar1, 24-06, 25-16.

160 Costan, “6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Ticaret Sirketlerinin Yeniden Yapilanmas1”, Yeni
Borglar Kanunu ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Sempozyumu (Makaleler, Tebligler), in: (ed. Prof. Dr.
Cigdem Kirca), TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi Hukuk Fakiiltesi, istanbul 2013, s. 283.

181 ipekel-Kayali, Boliinme, s. 92.

182 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 92.

163 Alman hukukunda sirket birlesmeleri agisindan diizenlenen bu durumda, sirketlerin birlesme
hazirlig1 igin sarta bagli olarak sermaye artirimi karari alabilecegi diizenlenmistir bkz. AktG § 192/2.
164 Cebi, Boliinme, s. 171.
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TTK m. 456/2’ya gore sermaye artirimina iligkin karar, esas sermaye sistemini kabul
eden sirketlerde genel kurul; kayith sermaye sistemini kabul eden sirketlerde ise
yonetim kurulu tarafindan alinir. Her haliikarda alinan karar, ilgili organin sermaye
artirimina iligkin karar almasindan itibaren ii¢ ay icinde ticaret siciline tescil edilmesi
gerekmektedir. Sermaye artirrmi karar1 TTK m. 456/3 hikkmii geregi li¢ aylik siire
icinde tescil edilmedigi takdirde, alinan genel kurul veya yonetim kurulu karari
(alinmisgsa ilgili merciinin izni) gegersiz hale gelir ve pay bedelleri sahiplerine iade
edilir. TSY m. 129/6°de diizenlemeye gore devralma seklindeki boliinme isleminde,
devralan sirketler boliinme neticesinde yapilacak sermaye artirimina iliskin karar ile

boliinmeye iliskin aldiklar1 karar1 es zamanl olarak tescil ettireceklerdir'®.

Bununla birlikte kanun koyucu bdliinme isleminin uzamasina engel olmak ve
ekonomik olarak bir ylik olusturmamak amaciyla, TTK m. 163/2’nin ikinci
climlesinde kayitli sermaye sistemini benimsemis sirketler bakimindan, kayith
sermaye sisteminde miisait olmasa bile, tavan degistirilmeden sermayenin
artirilabilecegini diizenlenmistir. Bu husus sadece kayith sermaye sistemini
benimsemis sirketler icin gecerli bir durum degildir. Halka agik anonim sirketler i¢in
de SPK’nin ¢ikarmis oldugu 11-18.1 Seri No.lu Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi®® m.
6/6’da da boliinme gibi genel kurul karar1 gerektiren islemlerde bir defaya mahsus
olmak tizere, her bir tavan kapsaminda, kayith sermaye tavani asilabilecegi hiikmii yer
almaktadir. Bu hiikiimler neticesinde sirket esas sozlesmesinde belirtilen kayith
sermaye tavanina iliskin esas sdzlesme degisikligine gidilmeden®” dogrudan yonetim

kurulu tarafindan aliacak kararla, sirket sermayesi artirilabilecektir!®®.

b. Yeni Kurulus Seklindeki Kismi Boliinme

Kismi boliinme isleminde devralan tarafta, her zaman boliinme islemi esnasinda
mevcut bir sirket olmayabilir. Kismi boliinen sirketin belirli bir malvarligi boliimii ya

da boliimlerinin kismi boliinme islemi sirasinda mevcut olmayan ve bdliinme

185 Ipekel-Kayali, Boliinme, 5.92.

186 25.12.2003 tarihli ve 28862 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
167 Sener, Ortakliklar, s. 144.

168 {pekel-Kayali, Béliinme, s. 94.
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neticesinde yeni kurulacak bir veya birden fazla sirkete devredilmesi yeni kurulus

seklinde kismi béliinme islemi olarak tanimlanmaktadir®®®,

TTK m. 164’te diizenlenen yeni kurulus seklindeki kismi boliinme, ayni kurulus teskil
ettiginden, kanun koyucu maddede bu tiir boliinmelerde kurulusa iliskin hiikiimlerin
uygulanacagini belirtmistir. Bu diizenlemenin bir baska amacit da yeni kurulus
seklindeki kismi bolinme kullanilarak, kanunda diizenlenen kurulusa iliskin

hiikiimlerin dolanilmasina engel olmaktadir!’°,

Kanun koyucu TTK m. 164’1in ikinci ciimlesinde yeni kurulus seklindeki boliinme
islemi neticesinde sermaye sirketi kurulmasi durumunda, kurucularin asgari sayisina
ve ayni sermaye konulmasima iliskin kanuni diizenlemelerin uygulanmayacagi
belirtmistir'’*. Bu diizenlemenin amaci, kismi boliinme neticesinde devralan sirkete
gececek belirli malvarligl boliimii ayni sermaye muamelesi gérmemesi, bu baglamda
ayni sermaye yeterliligine, kurulustaki ayni sermaye taahhiidiine ve bunlarin devralan
sirkete gecisine, ayni sermaye konusu malvarligmma deger bicilmesine iliskin
hiikiimlerin uygulanmayacak olmasidir'’2. Ancak TSY m. 128’in birinci ve ikinci
fikrasina gore, yeni kurulus seklindeki kismi boliinme isleminin ticaret sicilinde tescil
edilmesi i¢in, kismi boliinme islemine konu edilen malvarligi unsurlarinin degerlerinin
tespitine iligkin yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir ya da
denetime tabi sirketlerde denet¢i tarafindan hazirlanan raporun sunulmasi

gerekmektedir.

Yeni kurulus seklindeki kismi boliinme isleminde, kurulacak sirketin sermayesini,

boliinen sirketin devredecegi malvarligi unsuru olusturacaktir. Bu nedenle devredilen

169 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 87.

170 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 87.

111 Kendigelen, kooperatiflerin bu diizenlemede unutuldugunu ifade etmektedir bkz Kendigelen,
Degisiklikler, Yenilikler ve ilk Tespitler, s. 150.

172 M. Halil Conkar, Anonim Ortaklikta Ayni Sermaye, Istanbul 2016, s. 609.
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malvarlig1 unsurlari, yeni kurulan sirketin tilirline gore asgari sermayesini karsilayacak

tutarda olmalidir!’®.

TSY m. 129/6’ya gore yeni kurulus seklindeki kismi boliinme isleminde, boliinme
karar1, kurulusa yonelik sirket s6zlesmesiyle birlikte es zamanli olarak tescil ettirilir.
Ayrica belirtmek gerekir ki boliinme igleminin diger tarafi mevcut bulunmadigindan
yeni kurulus seklinde kismi boliinmede boliinme sozlesmesi degil, boliinme plani
hazirlanir. Yeni kurulus seklinde kismi béliinmede boliinme islemi siiresince mevcutta
bir sirket olmayacagindan bdliinme planini ve kurulacak sirketin esas sdzlesmesinin

hazirlanmasi islemi, kismi béliinen sirket tarafindan yerine getirilecektir'’,

Yeni kurulus seklinde kismi boliinmede tek ortakli yavru sirket kurma olanagi da
bulunmaktadir. Soyle ki; TTK m. 159/1-b ticaret sirketlerine boliinme konusunda iki
secenek sunmaktadir. Birinci segenek boliinen sirketin ortaklarinin, devralan sirkette
pay sahibi olmalaridir, ikinci se¢enek ise dogrudan bdliinen sirketin devralan sirketin
pay sahibi olmasidir. Yeni kurulacak sirkette dogrudan tek ortakli pay sahibinin

boliinen sirketin olmas1 durumunda tek ortakli yavru sirket kurulmus olacaktir.

2. Pay Sahipligine Bagh Olan Haklarin Devamhiligi Bakimindan Kismi Boliinme

a. Oranlarin Korundugu Kismi Béliinme

TTK m. 161/2-a’da diizenlenen oranlarin korundugu baska bir tabirle simetrik*” ya da
esdeger kismi boliinme!’®, boliinen sirketin pay sahiplerine, béliinen sirketteki
paylarin1 oraninda, devralan sirket veya sirketlerin paylarinin tahsis edilmesi
islemidir'””. Kismi béliinen sirket pay sahiplerine, boliinen sirketteki mevcut paylar:
oraninda, devralan sirket paylarinin edindirildigi i¢in, kismi boliinen sirket pay

sahiplerini en cok koruyan oranlarin korundugu®’® kismi béliinme, hem pay sahipligine

173 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 88.

174 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 88.

175 Costan, Boliinme, s. 27, Cebi, s. 25.
176 Kagitgioglu, s. 30.

77 ipekel-Kayali, Béliinme, s. 95.

178 {pekel-Kayali, Béliinme, s. 96.
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bagli haklarin korunmast hem de pay sahipligine bagl haklarin devamlilig: ilkesi

acisindan da en uygun boliinme tiiriidiir!’®.

Kanun koyucu, TTK m. 161 gerekcesinde oranlarin korundugu kismi boliinmeye

iliskin bir drnege de yer vermistir. Ornege gore;

“1. (X) anonim sirketinin (AS) pay sahipleri a= %20, b= %25, c= %30, d= %5 ve e=
%20 paya sahiptir. X-AS, yeni kurulus yolu ile ikiye boliinmiis ve yeni kurulmus olan
(Y) limited sirketinde (LS) a, b, ¢, d ve e’ye ayni oranda pay tahsis edilmisse simetrik
(oranlarin korundugu) boliinme vardir. (X) AS ii¢ parcaya boliiniir ve yeni kurulan (Y)
LS ve (Z) AS’de de a, b, ¢, d ve e’ye ayni oranda paylar verilirse gene ayni tiirde
boliinme s6z konusudur. Dikkat edilecek olursa, a, b, ¢, d ve e bdliinen sirkette da ayni

orani korumaktadirlar.

2. (X) Ltd. Sti.’nin iki ortagi a ve b’dir; bunlardan her biri %50 oraninda paya sahiptir.
(X) Ltd. Sti. malvarligin1 ikiye bolmiis ve bu malvarliginin %50°sini koruyup varligini
devam ettirirken, diger %50’yi halen var olan ve bir pay sahibi bulunan (Y) AS’ye,
yani tek pay sahipli bir AS’ye devretmistir. (X) AS’nin malvarligi gecen (intikal eden)
bu malvarlig1 kadar artmis ve artan kisim yar1 yariya a ve b’ye tahsis edilmistir. Burada
da oran degismemistir; ancak tek kisilik (Y) AS, iki pay sahipli sirkete dontismiistiir.

Y Onetim kurulu bu durumu tescil ve ilan ettirmelidir.”

Madde gerekcesinde verilen Ornekten cikarilacak diger bir sonug¢ ise oranlarin
korundugu bdliinme hem devralma hem de yeni kurulus yoluyla olan bdliinmelerde
tercih edilebilecek bir boliinme tiirlidiir. Oranlarin korundugu kismi boliinmelerde
boliinen sirket pay sahipleri, kismi bdliinen sirkette sahip olduklar1 haklarla orantili

olarak, devralan sirket veya sirketlerde haklara sahip olurlar'®.

179 Helvaci, Béliinme, s. 18.
180 Costan, Boliinme, s.28.
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b. Oranlarin Korunmadig: Kismi Boliinme

TTK m. 161/2-b’de diizenlenen oranlarm korunmadig1 baska bir tabirle asimetrik!8!

ya da esdeger olmayan!® kismi bélinme isleminde, kismi boliinen sirket pay
sahiplerine, boliinme isleminde devralan tarafta olan sirket veya sirketlerin paylari,
kismi boliinen sirkette sahip oldugu paylar1 oranindan farkli oranda sirket paylar
tahsis edilecegi ifade edilmistir'®. Bir baska deyisle, kismi béliinen sirket pay
sahiplerine, devralan sirket veya sirketlerde tahsis edilecek pay oranlari, kismi boliinen

sirketteki sahip olduklar1 pay oranlar dikkate alinmadan tahsis edilir'®*,

Kanun koyucu, TTK m. 161’in gerek¢esinde oranlarin korunmadigi kismi bolinmeye
iliskin yer verdigi 6rnek soyledir; (X) Ltd. Sti.’nin pay sahipleri, a (%40), b (%30) ve
¢ (%30)’dir, (X) Ltd. Sti. kismi boliinme karar1 almaktadir ve boliinme islemi
neticesinde (X) Ltd. Sti’nin bir kismi yeni kurulacak olan (Y) Ltd. Sti.’ye
devrolmaktadir. Gergeklesen kismi bdliinme sonucunda, bdliinen girketin malvarligini
devralan (Y) Ltd. Sti.’de a %50, b ve ¢ de %25’er pay oranina sahip olmustur. Iste
meydana gelen bu islem, oranlarin korunmadig:1 yeni kurulus seklinde yapilan bir
kismi boliinme islemidir. Oranlarin korunmadigi kismi boliinme islemi sonucunda (X)
Ltd. Sti.’deki pay oranlar1 da degisecektir; buna gore pay sahibi b ve ¢ (Y) Ltd. Sti’de
yitirdikleri oranlar (X) Ltd. Sti.’de paylarin artirarak kazanmaktadirlar.

Dolayisiyla pay sahibi b ve c’nin devralan sirketteki daha diisiik katilim orani, bliinen
sirketteki pay oranlarinin artirilmasiyla dengelenmis olacaktir. Bu pay sahipligine

bagli haklarin Oranin korunmadigi boliinmede bazi pay sahipleri, devralan veya yeni

181 Costan, Boliinme, s. 28, Cebi, s. 26.

182 Kagitgioglu, s. 32.

183 11-23.2 say1li Birlesme ve Béliinme Tebligi m. 18/2°de de oranlarin korunmadigi kismi béliinme,
taraflarindan birinin halka ag¢ik sirket oldugu tam boliinme veya pay sahiplerine pay devri yoluyla
yapilacak kismi béliinme islemlerinde, kismi boliinen sirket pay sahiplerine, boliinmeye katilan bazi
veya tiim sirketlerde, kismi boliinen sirkette sahip olduklart mevcut paylart oranindan farkli oranda
sirket tahsis edilmesi olarak ifade edilmistir.

184 Demir, Béliinme, s.30, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 96, Kagitcioglu, s. 32.
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kurulan sirkette pay iktisap ederek boliinen (devreden) sirketten tamamen

ayrilabilirler.

TTK m. 531°de diizenlenen anonim sirketin hakli sebeple feshinin'®®

istendigi
davalarda, mahkeme sirketin feshine karar vermek yerine duruma uygun diisen ve
kabul edilebilir bir ¢oziime de karar verebilecektir. Oranlarin korundugu kismi
boliinme karart da uyusmazligin giderilmesi bakimimndan mahkemenin karar

verebilecegi makul bir ¢6ziim yoludur'e®,

Oranlari korunmadig: kismi bdliinme isleminde, kismi boliinen sirket pay sahiplerine,
boliinme islemine devralan olarak katilan tiim sirketlerin paylarmin tahsisi zorunlu
degildir; bu sirketlerin sadece birinde pay sahipligi hakki verilmesi islemin gecerliligi
acisindan gerekli ve yeterlidir. Bununla birlikte, islem sonucunda bir veya birden fazla
pay sahibinin boliinen sirketten ¢ikarilmasi durumu da ortaya ¢ikabilmektedir. Kanun
koyucu, boliinme isleminde ayrilma akgesi verilmesini diizenlemedigi i¢in, boliinen
sirket pay sahiplerine ayrilma akgesi verildigi durumda, gerceklesen islem gegersiz bir

islem olacaktir®’.

Gergeklesecek olan oranlarin korunmadigi bir kismi boliinme isleminde TMK m. 2°de
yer alan hakkim kétiiye kullanilmasi yasagma da riayet edilmesi gerekir. Ornegin,

menfaati veya ilgisi dolayisiyla belirli bir alanda faaliyet gosteren sirkete yatirim

185 TTK m. 531°de diizenlenen anonim sirketin hakli feshi i¢in bkz. Ersin Camoglu, “Anonim Ortakligin
Hakl1 Sebeple Feshi”, Prof. Dr. Yavuz Alangoya i¢in Armagan, Istanbul 2007, s. 667 vd., Siikrii Yildiz,
“TTK Tasarisina Gére Anonim Sirketin Hakli Sebeplerle Feshi”, Prof. Dr. Ergon A. Cetingil ve Prof.
Dr. Rayegan Kender’e 50. Birlikte Caligma Y1l Armagant, istanbul 2007, s. 1195 vd., Hamdi Yasaman,
“Anonim Ortakliklarmn Hakli Nedenle Feshi”, Isvigre Bor¢lar Kanunu’nun iktibasinin 80. Yilinda
Isvigre Borglar Hukuku’nun Tiirk Ticaret Hukuku’na Etkileri, Istanbul 2009, s. 713 vd., N. Fiisun
Nomer-Ertan, “Anonim Ortakhigin Hakli Sebeple Feshi Davasi”, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Mecmuasi, C. LXXIIIL, Y. 2015, s. 421-440, Tolga Ayoglu, “Anonim Ortakliklarin Hakli Nedenle
Feshi”, GUHFD, 2013/2, s. 219-252, Aytekin Celik, “ Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’na Gére Anonim
Sirketlerin Hakli Sebeple Feshi”, Batider, C. XXV, S. 4, 2009, s. 559 vd., Ozge Ayan, “Yeni Tiirk
Ticaret Kanununda Anonim Sirketin Hakli1 Sebeplerle Feshi Davas1”, Legal Hukuk Dergisi, Y. 9, S.
102, Haziran 2011, s. 2237-2266, Ayse Stimer, “Turk Ticaret Kanunu Tasarisinda Anonim Ortakliklarin
Hakl1 Sebeple Feshi”, Marmara Universitesi IIBF Dergisi, Y. 2010, C. XXVIII, S. 1, s. 171 vd., Ayse
Sahin, Anonim Ortakligin Hakli Sebeple Feshi, Istanbul 2013, Nuri Erdem, “Anonim Ortakligin Hakl1
Sebeple Feshi, 2. Baski, Istanbul 2019.

18 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 99-100, Nuri Erdem, Anonim Ortakligin Hakl1 Sebeple Feshi, s. 266 vd.
187 {pekel-Kayali, Béliinme, s. 101.
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yapan pay sahibi veya pay sahibi grubunun sirketten ¢ikarilip, bagka bir alanda faaliyet
gosteren sirkette pay sahibi yapilmasi, hatta daha farkli olarak devralan sirkette agir
devir kisitlamalarina tabi nama yazili hisse senetleri ile pay tahsisi yapiliyorsa,
gerceklesen boliinme isleminin hakkin kotiiye kullanilmasi anlamina gelebilecegi
kuskusuzdur. Oranlarin korunmadigi kismi boliinme isleminde, pay sahiplerine pay
tahsisi asamasinda 6zenle hareket edilmeli; islem nedeniyle kimsenin bilerek zarara

ugratilmamasi gereklidir'e8,

Ozellikle kanun koyucu, boliinme ile meydana gelebilecek pay sahipligine bagh
haklarin korunmasi ve devamliligi ile esit islem ilkesine aykirt hareket edilmemesi, en
azindan bu durumun 6niine gegmek icin TTK m. 173/3’te, oranlarin korunmadigi
kismi boliinme iglemi i¢in agirlastirici bir nisap dngérmiistiir. Diizenleme geregi bir
sirket oranlarin korunmadig bir kismi béliinme islemi gergeklestirecekse, sirkette oy
hakkina sahip pay sahiplerinin ylizde doksaninin bdlinme kararmi onaylamasi

gerektigi ifade edilmistir'®

. Madde gerekcesinde de oranlarin korunmadigi kismi
boliinme isleminin katilma paylar1 oranini bozacak ve esitsizlik olusturacak bir islem
oldugu iizerinde durulmus; diizenlemenin yiiksek bir nisap 6ngdriilmek suretiyle azlik

pay sahiplerinin haklarii koruyan 6zel bir hiikiim oldugu belirtilmistir!®.

Doktrinde, TTK m. 173/3 hiikmii {iizerine birtakim tartismalar bulunmaktadir.
Bunlardan ilki, hiikiimde belirtilen nisabin sermaye sirketleri ve kooperatifler igin ayri
ayr1 belirtilmesi; sermaye sirketleri i¢in belirtilen nisabin ise pay ve oy ¢cogunluguna

gore belirlenmesi gerektigi hususudur!®.

Bir bagka tartisma ise, oranlarin korunmadigi kismi boliinme kararinin alinmasi igin
gereken nisabi iceren hiikmiin sermayenin yiizde doksani seklinde okunmasi gerektigi

hususudur. Ciinkii savunulan goriise gore, kanun koyucu benzer hallerin tamaminda

188 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 102.

189 Alman hukukunda, oranlarin korunmadigi béliinme kararmin onaylanmasi icin béliinen hukuk
slijesinin tiim pay sahiplerinin oybirligi ile karar almasi1 gerekir bkz. UmwG 128.

190 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 103.

191 Hiilya Costan, TTK Tasarist’nin Yeniden Yapilanma Kararini Diizenleyen Hiikiimleri, Ankara 2009,
S. 124-125.
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genel kurul onayini sermaye paymna baglamis olmasidir. Bununla birlikte ortak
sayisina gore verilecek kararin sermaye sirketlerinin yapisi ile bagdagmayacagi; az
ortakl1 (6rnegin, on ortaktan az sirketler) ve/veya aile sirketi seklinde yapilanmis
sermaye sirketlerinde dolayli yoldan oy birligi anlamimna gelebilecegi

belirtilmektedir®?,

Bunun yaninda oranlarin korunmadigi kismi boliinme isleminde sermayenin yiizde
doksaninin onayinin da islem gegerliligi i¢in yeterli olmadigi savunulmaktadir. Anilan
gorilis uyarinca, oranlarin korunmadigi bir kismi boliinme igslemi, mesru bir sebebe
dayanmiyorsa ve Olgiilii degilse, ilgililerin kismi bdliinme igleminin tescil
edilmesinden Once ve tescilin Onlenmesi tedbiri talebi ile birlikte mahkemeye
basvurmasi gerektigi ve islem mesru bir sebebe dayanmiyorsa ve/veya ol¢iilii degilse

mahkeme tarafindan islemin gegersiz kilinmas1 gerektigi ifade edilmistir'®,

Savunulan goriis, kanun koyucunun oranlarin korunmadigir kismi bolinme islemi
acisindan sadece agirlastirilmig bir nisap Ongordiigii, ek sartlar getirmedigi ifade
edilerek; “mesru sebep” ve “Olgiiliiliik” kavramlarinin ucu acik kavramlar oldugu, bu
unsurlarin aranmasi halinde hakime genis takdir taninmis olacagi, bdyle bir durumun
hem sirket boliinmelerini zorlastiracagi, siireyi uzatacagir hem de kapsamli bir islem
olan bolinme isleminde hakime boliinme islemin yerindeligini denetleme yetkisi

verecegi belirtilerek elestirilmektedir!®.

Altinc1 Yonerge’de oranlarin korundugu ve oranlarin korunmadigi boliinmelerdeki
nisap oranlart arasinda bir farklilik bulunmamaktadir. Yonergeye gore iki boliinme
tiriinde de alimacak genel kurul kararinda ayni nisap gecerli olacaktir. Bu yoniiyle

TTK m. 173/3’te diizenlenen oranlarin korunmadigr kismi boliinme islemindeki

192 Demir, s. 33.
193 Demir, s. 34.
194 pekel-Kayali, Boliinme, s. 103, dn. 125.
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agirlastirilmis nisap, pay sahiplerinin haklarmmin korunmasina hizmet eden bir

diizenleme olarak kabul edilmektedirt®.

Altinc1 Yonerge m. 5/2°¢ gore iiye devletlerce kendi mevzuatlarinda, oranlarin
korunmadig1 bir boliinme isleminde azinlik pay sahiplerine, kendi paylarinin satin
alinmasin talep hakkinin taninabilecegi diizenlenmistir. Boyle bir durumda azinlik
pay sahipleri, paylarinin degerine denk gelen bir karsilik alarak sirkette
ayrilabileceklerdir. Bu diizenlemeye gore, azinlik pay sahipleri, kendilerine verilecek
olan paylarinin degerine denk gelen bir karsilik almak suretiyle sirketten ayrilma hakki
taninarak  oranlarin  korunmadigi  kismi  bolinme isleminde korumaya

calisilmaktadir!®.

Oranlarm korundugu kismi boliinme isleminde azinligin korunmasina iliskin Altinci
Yonerge’de ayrilma hakki taninirken; TTK’da azinlik pay sahiplerine bir ayrilma
hakki taninmamugtir. Bu baglamda pay sahipligi haklarinin zedelendigi iddiasinda olan
azinlik pay sahipleri, TTK m. 191 hiikmii geregi mahkemeden uygun bir denklestirme

akgesinin belirlenmesini isteyebilir'®’,

Doktrinde, boliinen sirket yonetim organinca hazirlanan boliinme sézlesmesinde
acikca belirtilmek kaydiyla, azinlik pay sahiplerine, paylarinin devralan sirketce satin

alinmasini talep etme hakkinin TTK’da diizenlenmesi gerektigi savunulmaktadir!®®,

Bagka bir goriise gore ise, kismi boliinecek sirketteki azinlik pay sahiplerine, sirketteki
paylarinin gercek degerine isabet eden bir ayrilma akgesi verilmesi ile sirketten

¢ikmayi talep etme hakkinin tanimasi gerektigi ifade edilmektedir!®. Bu goriise ek

195 Epgeli, s. 210.

19 Costan, Boliinme, s. 101, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 104.

197 Helvaci, Béliinme, s. 86.

198 Mehmet Helvaci, “Anonim Ortakliklarin Boliinmesi”, Tiirk Hukukunun Avrupa Birligi Hukukuna
Uyumu — Acquis Communautaire’nin Alinmasi-Agciklamalar, Degerlendirmeler, Oneriler, Istanbul
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Arastirma ve Uygulama Merkezi (Proje Yoneticisi: Unal Tekinalp),
Istanbul 2001, ss. 572-568, s. 583 (Helvaci, Béliinme — AB Hukukuna Uyum).

19 Erdogan Moroglu, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu: Degerlendirme ve Oneriler, 8. Baski, Istanbul
2016, s. 104 (Moroglu, Degerlendirme ve Oneriler), Necla Akdag-Giiney, “Yard. Dog. Dr. Necla
Akdag-Giiney, Dog. Dr. Ali Cem Budak ve Dr. Caglar Manavgat’in Tebligleri Hakkindaki Soru ve
Cevaplar”, Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 Sempozyumu, Yeditepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi,
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olarak, boliinen ve devralan sirketlerin ¢cogunluk pay sahiplerine nakit 6deme ile
azinlik pay sahiplerinin nakit 6deme ile sirketten ¢ikarma hakkinin da taninmasinin da

isabetli olacagi savunulmaktadir®®,

Doktrinde savunulan aksi goriise gore ise, oranlarin korunmadigir kismi boliinme
islemi agisindan, Alman hukukundan farkli olarak, TTK’da agirlastirilmis nisabin
diizenlenmis olmasi; Alman hukukunda pay sahiplerine sirketten ¢ikma hakkinin
gerekgesini de Tiirk hukuku bakimindan ortadan kaldirmaktadir. Oranlarin
korunmadigi kismi boliinme isleminin varlik nedeninin, bdliinme kurumunun daha
isler kilinmast i¢in diizenleme altina alindig1; azinlik pay sahiplerine ¢ikma hakki
taninmasinin  boliinme islemi Oniinde bir engel olabileceginden dolayi, kanun
koyucunun oranlarin korunmadigi kismi boliinme islemini diizenlemedeki amaci ile

de gelisecegi belirtilmistir?®.

Ayrica SPK tarafindan ¢ikarilan 11-23.3 Seri No.lu “Onemli Nitelikteki Islemlere
Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi”?%? m. 4’te boliinme dnemli nitelikte
islemlerden sayilmistir. 1I-23.3 Seri No.lu Teblig m. 9’da da halka a¢ik anonim
sirketlerin taraf oldugu boliinme isleminde, pay sahiplerine ayrilma hakki taninmaistir.
Ciinki oranlarin korunmadig kismi boliinme isleminde azinlik pay sahiplerinin, pay
sahipligine bagli haklarinin ihlal edilmesi tehlikesi bulunmaktadir, bu sebeple azinliga
ayrilma hakkinmn tanmnmasi islem igin zorunlu bir unsur olmalidir. Ozellikle kanun
koyucu 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu (SerPK)?*® m. 24’te de bu durumu

ongormiistiir?®,

C. 11/1, Y. 2005, ss. 553-565, s. 561, Costan, azinlik pay sahiplerine paylarmin gercek degeri lizerinden
satin alinmasimi talep hakkinin taninmasinin bdliinme islemini kolaylastiracag1 goriisiindedir bkz.
Costan, Boliinme, s. 87-88, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 106, Ayrica Ipekel-Kayali, TTK’da béliinme
isleminde ortaklara girketten ayrilma hakki taninincaya kadar, TTK m. 638/2 hiikmii geregi limited
sirketlerde, her ortak bakimindan sirketten ¢ikma talebiyle acacagi davalarda, boliinme isleminin hakl
sebep olarak kabul edilmesi gerektigini savunmustur bkz. Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 106.

200 Moroglu, Degerlendirme ve Oneriler, s. 104.

201 Epgeli, s. 210-211.

202 27.06.2020 tarihli ve 31168 say1li Resmi Gazete’de yaymmlanmustir.

203 3(,12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

204 Burak Adigiizel, “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarda Pay Sahibinin Ayrilma Hakki”, Gazi
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C. XVIII, Y. 2014, S. 2, ss. 1-51, s. 13-14.
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Oranlarin korunmadigi kismi boliinme islemi agisindan son olarak sdylenmesi gereken
durum ise, 1 Seri No.lu KVK Genel Tebligi m. 19.3.1 geregi bir islemin KVK
anlaminda boliinme islemi sayilabilmesi igin, bdliinme islemine konu edilen
malvarlig1 unsurlar karsiliginda iktisap edilecek devralan sirket hisselerinin, boliinen
sirket pay sahiplerine, boliinen sirkette sahip oldugu paylarina denk gelen servet degeri
ile orantili olarak dagitilmasi gerekmektedir’®. Bu baglamda TTK’da diizenlenen
oranlarin korunmadigi kismi boliinme islemi, KVK uyarinca bir boliinme islemi

sayllmadigindan, gerceklesen boliinme islemi vergisiz bir islem olmayacaktir?®®,

3. Devralan Sirketteki Pay Sahipligi Bakimindan Kismi Béliinme

a. Sirket Ortaklarina Pay Edindirilmesi Seklindeki Kismi Boliinme

Sirket ortaklarina pay edindirilmesi seklindeki kismi bdliinmede, bdliinen sirketin
ortaklarinin, boliinme neticesinde bdliinen sirketin malvarligini iktisap edecek mevcut

ve/veya yeni kurulacak sirket veya sirketlerde pay sahibi olmalaridir.

b. Kismi Boliinme Sirketin, Devralan Sirkette Pay Sahibi Olmasi Seklindeki

Kismi Boliinme

Bu tiir boliinmelere 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin?®’ m. 4/1-1
bendindeki tanim dolayisiyla istirak modeliyle boliinme de denilmektedir. Teblig
istirak modeliyle kismi boliinmeyi, kismi boliinen sirketin, boliinmeye konu edilen
malvarliginin boliinme sonucunda devralan sirkete ayni sermaye olarak konuldugu ve
devrin karsiliginda kismi boliinen sirketin, devralan sirkette pay sahibi oldugu kismi

boliinme olarak tanimlamustir.

Kismi bolinmede kural, kismi bdliinme neticesinde bdliinen sirket ortaklarinin,

devralan sirket veya sirketlerde pay sahibi olmalaridir. Ancak bu kuralin bir istisnasi

205 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 107.

206 Hamdi Deniz Ege Goktuna, Vergi Hukukunda Birlesme, Boliinme ve Hisse Degisimi Islemleri, Mart
2013, Legal Yayincilik, s. 219.

207 28.12.2013 tarihli, 28865 sayili Resmi Gazete’de yayrmlanmustir.
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kismi boliinen sirketin, devralan sirket veya sirketlerde pay sahibi olmasidir. Bu durum
tam boliinmenin yapist ve niteli§i geregi miimkiin olmadigindan ancak kismi
boliinmelere has bir durumdur. Ciinkii tam boliinme sonucu béliinen sirket ortadan
kalkacak, bu durumda ortada bir sirket bulunmayacagindan devralan sirketlerde de pay

sahipliginin kazanilmas1 gibi bir durum diisiiniilmeyecektir.

Istirak modeliyle kismi béliinmelere yavru sirket kurmak maksadiyla boliinmeler

denilmektedir?®,

208 Bkz. Tekinalp, Ortakliklar I, N. 161h.
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IKINCi BOLUM
KISMi BOLUNME USULU

|. KISMi BOLUNMEYE ILiSKIN YONETIM KURULU KARARI
VE KISMi BOLUNME GORUSMELERI

Kismi boliinme islemi i¢in Oncelikle bir sirketin kismi boliinme niyetinin olmasi
gerekmektedir. Bu her zaman kismi boliinme neticesinde belirli malvarlig
devredilecek olan boliinen sirketin ilk olarak niyetli sirket olacagi anlamina gelmez.
Cesitli nedenle kismi boliinme neticesinde devralan sirket olacak olan sirketlerin de
kismi boliinecek sirketi ortak bir menfaat saglanacagi konusunda ikna etmesiyle de bu
durum gerceklesebilir. Kismi boliinme i¢in 6n goriismeler, anonim sirketlerin temsil
organi olan yonetim kurulu tarafindan gerceklestirilecegi gibi bu is igin ayrica

olusturulmus olan boliinme komitesince de gergeklestirilebilir.

Yapilan kismi béliinme goriismelerini sirket ici goriismeler ve de sirket disi
gorlismeler olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Sirket i¢i goriismeler, sirketteki
sorunlarin kismi boliinme yoluyla ¢oziilebileceginin tespiti ile baslar?®®. Yonetim
kurulu sirketteki verimliligin azaldigimi diisiiniiyorsa ya da verimliligi arttirmak
istiyorsa veyahut da kismi boliinmeye ihtiya¢ duyulacak herhangi bir neden tespit
etmigse bu nedenle kismi bolinmenin istenen amaci  gergeklestirip
gerceklestirmeyecegine iliskin goriismeler yapilir. Bunlar sirket i¢i goriismelerdir ve

eger sirket ici goriismeler belirli bir olgunluga erigsmisse sirket dis1 gériismeler yapilir.

Sirket dis1 goriismeler, kismi boéliinme islemine katilacak sirketlerin yonetim kurullar
arasinda yapilir. Sirket dis1 goriismelerde, kismi boliinme islemine katilacak sirketlerin
hedefleri, bu hedeflere kismi béliinerek ulasilip ulasilamayacagi, kisacasi kismi

boliinmenin ihtiyaca cevap verip veremeyecegi ayrmtili bir sekilde tartisilir®?, Yeni

209 Demir, s. 89.
210 Kagitgioglu, s. 81.

52



kurulus seklinde kismi bolinmelerde, bu husus gegerli olmayacaktir. Ciinkii sirketi

kuracak ve plani hazirlayacak olan yine kismi bdliinen yonetim kuruludur.

Bu goriismelerde sirketler arasinda ticari sirlar ve ticari sir niteligindeki bilgi ve
belgelerde  paylasildigindan  taraflar arasinda bir  “gizlilik  sozlesmesi”

imzalanmaktadir?!®,

Bu goriigmelerin ciddiyetle ve titizlikle yapilmasi ileride
kargilasilmast muhtemel sorunlarin da onceden fark edilerek Oniine gecilmesini

saglayacaktir.

Devralma seklinde yapilacak kismi boliinme isleminde, kismi boliinmeye konu
edilecek belirli bir malvarligit mevcut bir sermaye sirketine veya kooperatife

devredileceginden, dogal bir gereklilik olarak “due diligence” yapilir?2,

Yeni kurulus seklindeki yapilacak olan kismi boliinme islemlerinde devralan tarafta
halihazirda bir sirket olmadigi icin “due diligence” yapilmayacaktir. Menfaat dengesi
tek tarafin iradesine gore kuruluyor olsa da yeni kurulacak sirkette pay sahibi olacak
kisilerin taraf olarak goriilmesi ve dolayisiyla bu kisilerin miizakere siirecine dahil

213

edilmesi miimkiin goriilmektedir=°. Sirket dis1 goriismelerin tamamlanmasinin

ardindan artik kismi béliinme s6zlesmesi ve/veya planinin hazirlanmasi siireci baglar.

211 Akugur, s. 82.

212 ipekel-Kayali, Béliinme, s. 117, Tekinalp, Ortakliklar I, N-1611, Tekinalp, topluluk i¢i béliinmelerde
due diligence sozlesmelerine bagvurulmadigini belirtmistir bkz. N-166c.

213 {pekel-Kayali, Béliinme, s. 117.
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I1. KISMI BOLUNME iSLEMINDE BOLUNME SOZLESMESI
VE/VEYA PLANININ HAZIRLANMASI

Béliinme sozlesmesi ve/veya plani kismi béliinmenin hukuki temelidir?*4, Boliinme
tiirliniin ne olduguna bakilmaksizin, boliinme islemine katilan sirketlerin yonetim
organlar1 tarafindan bir bolinme sozlesmesi diizenlenecektir?®®. Kismi boliinme
islemi, yeni kurulus seklinde bir kismi boliinme islemiyse, boliinme isleminin karsi
tarafi olmadigi i¢in kismi boliinen sirketin yonetim orgami tarafindan boliinme

16

sozlesmesi degil, bolinme plan1 hazirlamr?®. Boliinme sozlesmesi ve planin

hazirlanmas1 TTK m. 166°da hiilkme baglanmistir.

Buna gore bir sirket kismi boliinme neticesinde belirli bir malvarligint mevcut bir
sitkete devredecekse, kismi boliinme islemine katilan sirketlerin yonetim organlari
tarafindan bir bdliinme sézlesmesi yapilir. Ancak kismi boliinme neticesinde
malvarligin1 devralacak sirket, kismi boliinme islemleri neticesinde kurulacaksa yani
yeni kurulus seklinde bir kismi boliinme olacaksa, yonetim organi boliinme plani
diizenler. Karma bir kismi boliinme, hem devralma hem yeni kurulus seklinde kismi

boliinme, yapilacaksa, bu halde boliinme plani, boliinme sdzlesmesine eklenmelidir?'’.

TTK. m.167’de ise boliinme sdzlesmesi veya bdliinme planinin igerigi diizenlenmistir.
llgili maddenin kaynagi iBirK m.37 ve 82/891/AET sayili Ydonerge (Altinct
Yonerge)’'nin 3. (2) maddesidir. Boliinme sozlesmesi ve/veya boliinme planinin
igerigine gecmeden Once kismi boliinme sozlesmesi ve/veya planin1 hazirlamaya
yetkili organi, kismi boliinme sozlesmesi ve/veya planin hukuki niteligini ve seklini

anlatmak gerekmektedir.

214 Cebi, Boliinme, s. 48.
215 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 117.
216 pekel-Kayali, Béliinme, s. 118.
217 Cebi, Boliinme, s. 48
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A. Kismi Boliinme Soézlesmesi ve/veya Plammm Hazirlamaya Yetkili Organ

Kismi boliinme isleminde kismi boliinme sozlesmesi ve/veya planmin hazirlama
yetkisi TTK m. 166/1’e gore yonetim organna aittir?'®. TTK m. 166/2’de ise boliinme
isleminin yeni kurulus seklinde gerg¢eklesmesi durumunda, boliinen sirket yonetim
organinin bir boliinme plani hazirlamas1 gerektigi ifade edilmistir. Burada ozellikle
“yonetim organ1” ifadesinin kullanilmistir, ¢linkii yeni kurulacak sirket hukuken
gecerlilik kazanmamistir, bunun dogal sonucu olarak boliinme planini diizenleme

yetkisi kismi béliinen sirketin ydnetim organina birakilmistir®®®,

Sirket veya sirketlerin yapisini ve organizasyonunu dnemli surette degistirecek olan
kismi bolinme sozlesmesi ve/veya planini hazirlama yetkisi yonetim organinin
devredilmez yetkilerindendir??’. Bu nedenle yonetim organi bu yetkisini genel kurula
devredemeyecektir, bu yonde agiklanacak bir devir iradesi gecerli bir irade degildir ve
hukuken sonu¢ dogurmayacaktir. Genel kurulun yalnizca, yonetim organinca
diizenlenip, kendisine sunulan kismi boliinme sézlesmesi ve/veya planini kabul etme

veya reddetme yetkisi bulunmaktadir??.

Boliinme sozlesmesi ve/veya planinin hazirlanmasi ig¢in yonetim organinca bu konuda

bir karar alinmasi gerekir???

. Yonetim organinca alinacak bu karar boliinme s6zlesmesi
ve/veya planinin imzalanmasindan 6nce alinabilecegi gibi, imzalandiktan sonra da
almabilir. Eger alinacak bu karar, boliinme sozlesmesi ve/veya planindan once

alinmigsa; boliinme sozlesmesi ve/veya plam1 karara eklenmelidir. Boliinme

218 11-23.2 say1li Birlesme ve Boliinme Tebligi m. 15/1°e gore de tam veya kismi bdliinme isleminin
taraflarinin en az birinin halka acik sirket olmast durumunda, tebligde belirtilen asgari unsurlari i¢eren
bdliinme sozlesmesi ve/veya plani, bélinme islemine katilan sirketlerin tiim ydnetim organlarinca
hazirlanir ve imzalanir. Boliinme islemi neticesinde yeni kurulacak sirket veya sirketlerin olmast
durumunda ise boliinme plani, bdliinen sirketin yonetim organinca hazirlanir ve imzalanir.

219 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 118, TTK m. 166 gerek¢esinde de bu hususa isaret edilerek kismi
boliinme so6zlesmesinin, kismi boliinme islemine katilan girketlerin yonetim kurullarinca hazirlanacagy;
eger kismi boliinme plan1 hazirlanacak ise kismi boliinme planinin devreden sirketin yonetim kurulunca
hazirlanacag belirtilmistir.

220 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 118.

221 ipekel-Kayali, Boliinme, s. 119.

222 Demir, s. 90, 11-23.2 sayili Birlesme ve Tebligi m. 5/2°de de, boliinme islemi taraflarinmn en az birinin
halka agik sirket olmast durumunda, béliinme iglemine baslanilabilmesi i¢in, taraf girketlerin yonetim
organlarinca bu konuda bir karar almasi gerektigi ifade edilmistir.
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sOzlesmesinin ve/veya planinin hazirlanmast i¢in alinacak kararin, sézlesmenin
ve/veya planin imzalanmasindan sonra alindigi durumda ise, boliinme sozlesmesi

ve/veya planinin gecerlilik kazanmasi i¢in geciktirici sart olacaktir??,

Anonim sirketlerde yonetim kurulunun, béliinme sozlesmesi ve/veya planinin
hazirlanmasina yonelik karar alabilmesine iliskin hangi nisaba uyulmasi gerektigine
dair TTK’da hiikiim bulunmadigindan TTK m. 390/1’deki hitkkme uygun olarak esas
sOzlesmede aksine bir karar almak icin agirlastirict hiikiim bulunmuyorsa, yonetim
kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve boliinme sdzlesmesinin ve/veya
planinin hazirlanmasina iligkin karar1 toplantida hazir bulunan iiyelerin ¢cogunlugu ile

almasi yeterli olacaktir??4,

Kismi béliinme islemine iliskin hazirlanacak sdzlesmenin ve/veya planinin hazirlanma
yetkisi, yukarida da bahsedildigi {izere, yonetim organimnin devredilemez
yetkilerindendir. Bu nedenle yonetim organi bu yetkisi, tiyelerinden birkagina veya
ticlinci kisiye devretmesi miimkiin degildir. Ancak bdliinme islemi Oncesinde
gerceklesecek hazirlik islemlerini (gizlilik anlagmalari, niyet mektubu gibi)
gerceklestirme yetkisini, yonetim organinda yer alan bir veya birka¢ kisiye ya da

ticiincii kisilere devredilebilir??®

. Yonetim organi, bdliinme sézlesmesi ve/veya
planinin hazirlanmas1 asamasinda c¢esitli uzmanlardan ve sirket yoneticilerinden
olusan, kismi boliinme islemine 6zel olmak tizere bir komite kurarak; bu komiteden

yardim alabilecektir??®,

Yonetim organinca hazirlanan bolinme s6zlesmesi ve/veya planinin hukuken
gecerlilik kazanmasi icin genel kurul tarafindan onaylanmasi gerekir. Bu nedenle

yonetim organi tarafindan hazirlanan boliinme sézlesmesi ve/veya plani bir irade

223 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 119.

224 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 119.

25 fpekel-Kayali, Boliinme, s. 119-120, Aksi goriisii savunan Cebi, boliinme sézlesmesi ve/veya
planinin hazirlanmas yetkisinin {iglincii kisilere birakilabilecegini savunmaktadir. Ancak bu yetkinin
ticari temsilcilere birakilamayacagini belirtmistir bkz. Cebi, s. 49.

226 Helvaci, Boliinme, s. 41.
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aciklamasi olarak nitelendirilemeyecektir ve genel kurul tarafindan onaylanincaya

kadar askida kalacaktir®?’.

B. Kismi Boliinme Sozlesmesi ve/veya Planimin Hukuki Niteligi ve Sekli

1. Kismi Boliinme Sozlesmesi ve/veya Planinin Hukuki Niteligi

Kismi béliinme sozlesmesi TTK’da diizenlenmistir, bu nedenle tipik bir s6zlesmedir.
Kismi boliinme islemine iliskin yapilacak sézlesme kanunda diizenlenerek tipiklik
kazanmasina ragmen, soOzlesmenin kapsaminin diizenlenmemesi, dolayisiyla

yorumlama ve tamamlamaya acik birakilmasi nedeniyle doktrinde estirilmektedir??®,

Kismi boliinme isleminin devralma seklindeki bir kismi bdliinme islemi olmasi
durumunda, devralan ve devreden tarafta iki veya daha ¢ok sirketin bulunmasi
nedeniyle boliinme sdzlesmesi iki ya da cok tarafli bir szlesmedir??°. Bununla birlikte
kismi boliinme islemine iliskin boliinme sozlesmesi, boliinmeye bagli olarak
bor¢lanma ve tasarruf islemlerinin bulundugu, sirket pay sahiplerinin paylar1 ve

haklari ile bor¢larina iliskin hiikiimler igeren sirketler hukuku sozlesmesidir?°.

Kismi bdliinme isleminin, yeni kurulus seklinde kismi boliinme islemi olmasi
durumunda ise devralan tarafta henliz hukuken mevcut taraf bulunmadigindan
boliinme sézlesmesinden degil, boliinme planindan s6z edilir. Bu yoniiyle boliinme
plani, boliinen sirket yonetim organinca hazirlanan tek tarafli irade beyani ile olusan
hukuki islemdir. Bu nedenle boliinme planmi hazirlayan sirket, kismi bdliinme islemi
tescil edilinceye kadar boliinme planindan cayabilecek ve bdoliinme planini
degistirebilecektir. Boliinme planindan cayma veya degisiklik yapma iradesine genel

kurulda kismi boliinmeye iliskin karar alinana kadar yonetim organi sahiptir. Boliinme

227 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 120-121.

228 Demir, s. 95.

229 TTK m. 166 gerekgesi; “Bir sirket boliinerek malvarligi boliimlerini var olan sirketlere devredecekse
hem devreden hem de devralan tarafinda halen mevcut hukuk siijeleri, yani bdliinmeye katilan sirketler
var demektir. Bu durumda béliinme, taraflar arasinda ya iki ya da g¢ok tarafli bir sdzlesme ile
diizenlenebilir.”

230 Tekinalp, Ortakliklar I, N-166f.
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plan1 genel kurulca onaylandiktan sonra, boliinme planindan caymak veya degisiklik
yapilmak istendigin, bu sefer yonetim organinin onay1 degil, yine genel kurulun onay1

aranacaktir?3?,

Boliinen sirket tarafindan hazirlanan boliinme plani da boliinme s6zlesmesi gibi, genel
kurul tarafindan onaylanincaya kadar askidadir. Boliinme s6zlesmesi kismi bolinme
islemine katilan sirketlerin; boliinme plani ise kismi bdliinen sirketin genel kurulu

tarafindan onaylandiktan sonra hiikiim ifade edecektir®®.

2. Kismi Boliinme Sozlesmesi ve/veya Planinin Sekli

TTK m. 166/3’teki diizenlemeye gore, kismi boliinme islemi i¢in hazirlanacak olan
boliinme sozlesmesi ve/veya planinin adi yazili sekilde yapilmasi zorunludur. Yazili
sekilde yapilmasi, boliinme s6zlesmesi ve/veya plani i¢in gecerlilik sartidir. Boliinme
sOzlesmesinin resmi sekle tabi olmayip, adi yazili sekilde yapilmasi ozellikle
tasinmazlarin devri hususunda 6nem kazanmaktadir. Bolinme sozlesmesi ve/veya
planiyla birlikte devredilecek tasinmazlarin miilkiyetinin gegisi resmi sekille devir

sartina tabi olmayacaktir®,

Kismi boliinmeye iliskin hazirlanacak boliinme s6zlesmesi ve/veya planinin adi yazil
sekilde yapilmamasina ragmen bir sekilde tescil edilmisse, tescilin tyilestirici etkisi
nedeniyle kismi béliinme isleminin gegersizligi ileri siiriilemeyecektir. Boliinme
s0zlesmesi ve/veya planinin gerekli sekil sartini tagiyip tasimadigini denetleme gorevi

ticaret sicilinin oldugu i¢in bu durumda devletin sorumluluguna gidilebilecektir?,

231 Demir, s. 98, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 122.

232 Demir, s. 98-99, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 122.

233 Aym yonde bkz. Costan, Boliinme, s. 60, aksi yonde goriisler igin bkz. Helvaci, Boliinme, s. 42,
Pulasly, s. 117.

234 Demir, s. 99.
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C. Kismi Boliinme Sézlesmesi ve/veya Planinda Bulunmasi Gereken Hususlar

1. Genel Olarak

Kismi boliinme islemine iliskin hazirlanacak olan bodliinme sézlesmesi ve/veya
planmin igerdigi asgari zorunlu unsurlar TTK m. 167°de diizenlenmistir?®®. TTK’da
diizenlenen bu hiikmiin yaninda kismi boliinme islemi i¢in hazirlanacak olan boliinme

236

sOzlesmesi ve/veya planinin igerigini Ortak Teblig m. 10°da~® ayrintili olarak

diizenlemistir®®’.

TTK m. 167’ye gore, kismi bolinme islemi icin hazirlanacak olan béliinme
sozlesmesinde; a) kismi boliinme islemine katilan sirketlerin ticaret unvanlari, sirket
merkezleri ve tiirleri; b) kismi boliinmeye konu edilecek malvarliginin aktif ve pasif
unsurlar ile bu unsurlarin tahsisi; €) pay degisim orani, tarzi, islem dolayisiyla
O0denmesi gerekiyorsa denklestirme tazminati tutar1 ve kismi boliinen sirket pay

sahiplerinin, devralan sirketteki pay sahipligi haklarinin niteligine iliskin agiklamalar;

235 TTK m. 167°de diizenlenen boliinme sézlesmesi ve/veya planinda bulunmas: gereken asgari zorunlu
unsurlar mehaz IBirK (m. 37) ve Altinci Yénerge (m. 3/2)’deki diizenlemelerle hemen hemen aynidir.
236 Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi
Hakkinda Teblig m. 10’a gore, anonim ve limited sirketlerin ydnetim organinca/organlarinca
hazirlanacak kismi boliinmeye iligkin sdzlesme; a) kismi boliinme islemine katilan anonim ve limited
sirketlerin ticaret unvanlari, sirket merkezleri, girket tiirleri; b) kismi boliinme ile boliinecek
malvarligimin ka¢ boliime ayrildigi, ayrilan bu boliimlerden hangisinin, nereye devredilecegi ve bu
boliimler igerisindeki malvarligi pargalarinin tek tek dokiimii; c¢) paylarin degisim oranlarini ve islem
neticesinde ddenmesi gerekiyorsa denklestirme tutari; d) kismi boliinen sirket pay sahiplerinin
haklarmin devralan sirket veya sirketler nezdindeki durumlarini ve yine kismi boliinen sirketteki
imtiyazli paylara, intifa hakki sahiplerine ne tiirlii haklar verildigi; e) kismi bdliinen sirketin veya pay
sahiplerinin devralan sirketlerde iktisap ettigi paylarin hangi tarihten itibaren bilanco kéarina hak
kazanacagini gosteren, kismi boliinmeye iliskin boliinme s6zlesmesinin onaylandig1 genel kurul veya
ortaklar kurulu kararini; f) kismi béliinme islemine esas teskil eden bilirkisi raporu; g) kismi boliinme
isleminin hangi tarihli mali tablolar {izerinden gergeklestirilecegini; h) devralan sirket veya sirketlerin
paylarmin, kismi boliinen sirket pay sahiplerine verilmesi halinde, boliinen sirketin azaltilacak sermaye
tutar1 ve islemlerini; 1) devralan sirket veya sirketlerde kendi pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
kisitlanmasi suretiyle artiracagi sermaye tutari, bu sermaye artirmmi igleminde kismi boliinen sirkete
veya sirketin pay sahiplerine verilecek hisse senetlerinin tiirli, nominal degeri ve teslim esaslarini; j)
kismi boliinen sirketin bolinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek olan vergi borglarindan, kismi
boliinen sirketin varliklarini devralan sirket veya sirketlerin miiteselsilen sorunlu olduguna iliskin
hiikmii; k) kismi boliinme islemine konu edilecek varliklarla birlikte istihdam edilen personelin de
devredilmesi durumunda, devredilen personel soézlesmelerinin hukuki durumuna iligkin bilgiyi; 1)
Taraflarin boliinme soézlesmesinden kaynaklanan ytkiimliiliiklerini yerine getirmedikleri durumda,
hangi sorumluluklarla karsilasacagina iligkin hiikmii; m) yonetim organlar tarafindan genel kurullarin
veya ortaklar kurulunun toplantiya ¢agrilacagl azami siireyi ve bu siire igerisinde genel kurul veya
ortaklar kurulunun toplanamamasi halinde bdliinme sézlesmesinin gecersiz sayilacagina iliskin hitkkmii
icermesi gerekmektedir.

237 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 125.
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d) intifa senedi, oydan yoksun pay ve 6zel hak sahiplerine tahsis edilen haklar; e) sirket
paylarinin degisim tarzlari; f) sirket paylarinin bilango karina hak kazanma tarihi ve
buna iliskin talep hakkinin 6zellikleri; g) kismi boliinen sirketin islemlerinin hangi
tarihten itibaren devralan sirket hesabina yapilmis kabul edildigi; h) yonetim
organt/organlar liyelerine, miidiirlere, yonetim hakkina sahip kisilere ve denetcilere
taninan 6zel menfaatler; i) kismi boliinme sonucu devralan sirkete gegen is iliskileri

yer almalidir.

Kismi béliinme isleminde, sirket malvarliginin bir kismi1 boliinen sirkette kalmakta ve
kalan malvarligi ile faaliyetlerine devam etmektedir; tam boliinmede ise malvarliginin
tamami devralan sirketlere geg¢mekte ve bdoliinme sonucu ticari faaliyeti sona
ermektedir. Bu nedenle devredilecek aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin acikga tespit
edilmesi, hangi malvarlig1 unsurlarinin hangi sirket veya sirketlere tahsis edileceginin
kesin bir sekilde belirlenebilmesi i¢in kismi bolinme sozlesmesi ve/veya planinda

hazirlanacak olan bir envantere de yer verilmesi gerekmektedir?®.

2. Kismi Boliinme islemine Katilan Sirketlerin Ticaret Unvanlari, Merkezleri ve

Tiirleri

TTK m. 167/1-a’da belirtildigi iizere kismi boliinmeye iliskin olarak hazirlanacak
boliinme sozlesmesi ve/veya planinda zorunlu olarak bulunmasi gereken ilk unsur
kismi boliinme islemine katilan sirketlerin ticaret unvanlari, merkezleri ve tiirleridir?°.
Hiikiim, yeni kurulus seklindeki béliinmelere deginmemesi nedeniyle doktrinde
elestirilmektedir. Savunulan goriise gore kismi boliinme islemi neticesinde kurulacak

sirketin ticaret unvaninin, sirket merkezinin ve tiirtiniin de boliinme sézlesmesinde

belirtilmesi gerekmektedir?*®. Ayrica kismi bélinme islemine katilan sirketlerin

238 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 128.

239 Bkz. IBirK Art. 37/a, Altinc1 Yonerge m. 3/2-a, Ortak Teblig m. 10/1.

240 Helvaci, Béliinme, s. 43, Costan, Boliinme, s. 62, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 129, Kagit¢ioglu, S.
91.
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hangisinin boliinen sirket, hangisinin devralan sirket/sirketler olacagi da burada

belirtilmelidir?*L,

3. Kismi Boliinmeye Konu Edilecek Malvarhgimin Aktif ve Pasif Unsurlari ile

Bu Unsurlarin Tahsisi

Kismi boliinecek sirketin, boliinme islemine konu edecegi malvarligmin nasil
boliindiigii, bir biitlin olusturacak sekilde boliinen aktif ve pasif unsurlarin devralan
sirket veya sirketlere ne sekilde tahsis edildigi boliinme s6zlesmesi ve/veya planinda
yer almasi gerekir. Kismi boliinme islemine konu edilmek iizere belirlenen malvarligi
unsurunun ka¢ boliim oldugu, bu boliimlerin nereye devredilecegi ve bu boliimleri
olusturan varliklarin (taginirlar, tasinmazlar, kiymetli evrak, maddi olmayan malvarligi
gibi) neler oldugu bir envanter hazirlanarak burada acik ve belirli bir sekilde
belirtilmelidir®*>, Bu durum alacaklilarin korunmasi bakimindan da o6nem arz

etmektedir?*®.

Devredilecek malvarligi unsurlarinin envanter de acikca belirtilmemesi, esya
hukukunda yer alan muayyenlik (belirlilik) ilkesine aykiri bir durum olacagi i¢in
malvarh@ devri gecersiz sayilabilecektir®®®. Altinct Yonerge m. 3/2-h’deki
diizenlemeye gore de devredilecek malvarligi unsurlarinin ve bu unsurlarin tahsisinin

nasil ve ne sekilde yapilacaginin agikca belirtilmesi gerektigi ifade edilmistir.

Kanun koyucu, kismi boliinme s6zlesmesi ve/veya planinda yer almasi zorunlu olan
bu unsurun 6nemi sebebiyle TTK m. 167 gerekcesinde agiklama yapma geregi
duymustur. Kanun koyucu bu unsurun devre konu malvarligr bdéliimlerinin
belirlenmesi, bir manada gruplastirma g¢alismasi oldugunu belirtmistir. Bu itibarla
yonetim yetkisine haiz organ, yapacagi objektif degerlendirmesi neticesinde

devredilecek malvarliginin ka¢ boliimden olustugunu, belirlenen bu béliimlerin

21 Cebi, s. 51.

242 Kagitgioglu, s. 91, Demir, s. 103,
283 Kagitgioglu, s. 92.

24 Costan, Boliinme, s. 65.
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icindeki varliklarin neler oldugunu ve bu boliimlerin boliinme islemine nasil tahsis
edilecegini belirleyecektir. Yonetim organi tarafindan boliinmeye tahsis edilmek
amaciyla olusturulan boliimlerdeki aktif ve pasiflerin birbiriyle ilgili olup olmamasi
hususunda ise kanun koyucu, boliimler i¢indeki aktif ve pasif unsurlar arasindaki
ilginin varliginin kosul olarak belirlenmedigini ifade etmistir. Zira kanun koyucuya
gore kismi boliinme isleminde 6nemli olan, aktif ve pasif unsurlar1 iceren malvarligi
unsurlarinin nasil boliindiigii ve bir biitiin olusturacak sekilde diizenlenip boliinme

islemine tahsis edilip edilmedigidir®*.

Ancak hazirlanan envanterin kismi boliinme sdzlesmesi ve/veya plani iginde mi yoksa
eklerinde mi olacagi konusu tartismalidir. Doktrinde ¢ikarilan envanterin igerigi
itibariyle kismi boliinme s6zlesmesi ve/veya planinda yer almasi fiziken miimkiin
olmayacagi, bu nedenle sézlesme ve/veya planin eklerinde envantere yer verilmesi

gerektigi savunulmaktadir®4®

. Kanaatimizce de kismi boliinmeye iliskin hazirlanacak
olan boliinme sozlesmesi ve/veya plani kismi boliinme isleminin temelini olusturdugu
icin kisa ve 0z olmali, envantere boliinme sozlesmesi ve/veya planinin ekinde yer
verilmeli ve ilgili kisitmda boliinme sozlesmesi ve/veya planinin ekinde yer verilen
envantere atif yapilmalidir. Ancak yine de islem kolaylig1 acisindan bu husus taraflarin

serbest iradelerine birakilmalidir.

Kismi boliinme isleminin konusunu, boliinme sézlesmesi ve/veya planinda gosterilen
malvarlig1 boliimleri olusturacagindan, malvarliginin ka¢ bdliime ayrildigi, ayrilan bu
boliimlerin hangi sirkete devredilecegi, ayrilan malvarliginin nelerden olustugunun
(tasmurlar, tasinmazlar, fikri miilkiyet haklari, kiymetli evraklar gibi) hazirlanacak

olan envanterde tek tek belirtilmesi gerekmektedir?*’.

Kanunda envanterin icerigiyle ilgili detayli bir diizenleme bulunmamasi nedeniyle,
hazirlanacak olan envanterin ne kadar detayli olmast gerektigi doktrinde

cevaplanmaya calisilmistir. Kismi boliinmeye iligkin boliinme sézlesmesi ve/veya

25 Kagitgioglu, s. 92.
246 Demir, s.121
247 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 130.
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planinda yer verilmek iizere hazirlanacak envanterin olabildigince detayl
hazirlanmasi islem agisindan saglikli olacaktir. Devre konu edilecek duran malvarligi
unsurlarini ismen anilmasi, devri sekle tabi olan unsurlarin agikg¢a belirtilmesi, yine
devre konu malvarligi unsurlarinin tespit edilen degerleri ile hangi malvarligi
unsurunu kime devredildiginin de belirtilmesi gerekir. Envanterin detayli olarak
hazirlanmamasi sicillerdeki tescil islemlerini de aksatabilecektir; keza TSY m. 128°de
de birden fazla sicile kayitl olan unsurlarin kayith oldugu sicilleriyle birlikte agik ve
ayr1 ayn listelenerek, sicil kayitlarina iligkin bilgileri iceren beyanlarin da sicil

miidiirliigiine verilmesi gerektigi ifade edilmistir?*%.

Kismi bdliinmede, boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda bolinmeye tahsis edilmis
malvarligir béliimlerinin higbirinin i¢ine girmeyen, bdliinme sdzlesmesi ve/veya
planint hazirlayanlarin ihmalinden kaynakli olabilecegi gibi sehven ya da bilingli
olarak boliinme s6zlesmesi ve/veya plani disinda birakilan malvarligi unsurunun

akibetinin ne olacag1 6nem arz etmektedir?*®.

TTK m. 168/1-b’de boliinme sozlesmesi ve/veya planinda tahsisi yapilmayan aktif
malvarlig1 unsurunun devreden sirkette kalacagi ifade edilmistir. Bu durum, alacaklar
ve maddi olmayan malvarli§1 unsurlart i¢in de gecgerlidir. Bununla birlikte kanun
koyucu pasif malvarliginin akibetinin ne olacagina iliskin agiklama yapmamistir. Bu
nedenle kismi boliinme islemi i¢in hazirlanan boliinme soézlesmesi ve/veya plani
disinda birakilan pasif malvarligi unsurunun da boéliinen sirkette kalacagi sonucu

cikarilacaktir®®.

Altinc1 Yonerge m. 3/3-a’da ise, boliinme islemi i¢in hazirlanan boéliinme s6zlesmesi
ve/veya planm1 disinda birakilan aktif malvarligt unsurunun sézlesmenin/planin
yorumlanmasiyla nereye tahsis edildigine iliskin karara varilamiyorsa, malvarlig
unsuru ya da malvarliginin degeri, boliinme sozlesmesi ve/veya planinda yer alan

sirketlere tahsis edilen net malvarligindaki hisse ile orantili olarak devralan

248 Demir, s. 123,
249 Kagitioglu, s. 143.
20 Kagitcioglu, s. 145.
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sirket/sirketlere intikal edecegi diizenlenmistir. Pasif malvarligi bolinme sozlesmesi
ve/veya plani disinda birakilmis ise, Altinc1 Yonerge m. 3/3-b’ye gore, pasif malvarligi
unsurunun kime tahsis edildigine iliskin bdliinme sodzlesmesi ve/veya planinin
yorumlanmasiyla karara varilamiyorsa, boliinen sirketin malvarligin1 devralan

sirket/sirketler pasif malvarligindan miistereken ve miiteselsilen sorumlu olacaktir.

Son olarak kismi boliinme iglemine katilan sirketlerin en az birinin halka agik anonim
sirket olmasi durumunda II-23-2 say1l1 Teblig m. 7’ye gore, SPK tarafindan belirlenen
niteliklere sahip uzman kuruluslarca en az ii¢ degerleme yontemi dikkate alinarak,
kismi bolinme islemine konu olacak malvarligi degerlerinin tespitine iligkin rapor

hazirlanir. Hazirlanan bu rapor basvuru siirecinde SPK’ya iletilir®>!.

4. Pay Degisim Oram ve Tarzi, Denklestirme Tazminat1 ve Kismi Béliinen Sirket
Pay Sahiplerinin, Devralan Sirketteki Pay Sahipligi Haklarimn Niteligine Iliskin
Aciklamalar

Kismi boliinen sirket pay sahipleri, boliinme neticesinde devralan sirket veya
sirketlerde pay sahipligi hakki kazanacaktir. Bu nedenle boliinme s6zlesmesi ve/veya
planinda, boliinen sirket pay sahiplerinin, devralan sirket veya sirketlerde iktisap
edecegi pay sahipligi hakkmma hangi oranda (buna pay degis/tokusu da
denilmektedir?®2.) sahip oldugu belirtilmelidir?®®,

Degisim oraninin tespiti kismi bliinme islemi agisindan dnemlidir. Ozellikle oranlarin
korundugu kismi boliinmede, boliinen sirket pay sahiplerine, boliinen sirkette sahip
olduklar1 oranda kismi boliinme islemine katilan devralan sirket veya sirketlerin

paylar1 tahsis edilirken; oranlarin korunmadigi kismi béliinme isleminde bdliinen

21 Kagitgioglu, s. 92.

22 Kagitioglu, s. 93.
253 Costan, Boliinme, s. 62, Kagitcioglu, s. 93.
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sirkette sahip oldugu pay oranindan farkli oranda devralan sirket veya sirketlerde pay

sahipligi hakk1 verilecektir?®.

Oranlarin korunmadigi(asimetrik) kismi boliinme islemi neticesinde, boliinen sirket
pay sahibi/sahiplerinin boliinen sirketteki pay oranlar1 azalabilecegi gibi, boliinen
sirketteki pay sahipligi oraninin artmasi ya da sona ermesi s6z konusu olabilecektir.
Bu nedenle boliinen sirket pay sahiplerini olduk¢a etkileyen pay degisim oraninin

255

saptanmast ve bu tespitin hangi Olgiitler™ esas alinarak yapildiginin bodliinme

sOzlesmesi ve/veya planinda aciklanmasi kismi bdliinme isleminin  hukuki

giivenliginin saglamlastiriimasini da saglayacaktir®®,

Bununla birlikte kismi boliinen sirket pay sahiplerinin, devralan sirket veya sirketlerin
paylarin1 hangi yolla ve ne sekilde iktisap ettiklerini gosteren pay degisim tarzinin da
boliinme sozlesmesi ve/veya planinda bulunmasi gerekir. Doktrinde pay degisiminin
araci kurum vasitasiyla yerine getirilmesi ve denetlenmesi, ayrica islemi gergeklestiren
ve denetleyen aract kurumun ve yapacagi islerin de boliinme sozlesmesi ve/veya

planinda yer almas1 gerektigi savunulmaktadir®’.

Kismi bdliinme islemi neticesinde, boliinen sirket pay sahiplerine bir denklestirme
tazminati verilecekse, bu tazminatin tutarinin da béliinme sézlesmesi ve/veya planinda

belirlenmesi gerekir?®,

Kismi béliinme isleminde bdliinen ve devralan sirket veya sirketlerin farkli tiirden

sirket oldugu durumda pay sahipligi hakkinin niteligi de degisecektir. Ornegin; anonim

254 Kagitgioglu, s. 93, ipekel-Kayali, Béliinme, s. 131.

25 Kagitgroglu, pay degisim oranin saptanmasinda kismi bolinmeye katilan sirketlerin, sirket
degerlemesi gerekecegi, bu degerleme igin de farkli yontemlerin mevcut oldugunu ifade ederek; bu
yontemlere, indirgenmis nakit akimlar1 (net bugiinkii deger) yontemi, net aktif degeri yontemi, piyasa
degeri/defter degeri yontemi, tasfiye degeri yontemi, yeniden yapma degeri yontemi, emsal degeri
yontemi gibi yontemlerin 6rnek olarak verilebilecegini belirtmistir bkz. Kagit¢ioglu, s. 94, dn. 41.

26 Costan, s. 63, Demir, s. 105, Ipekel-Kayal1, Béliinme, s. 132.

257 Helvaci, Boliinme, s. 46, Cebi ise, pay degisiminin sirketler tarafindan yapilabilecegi gibi bu islem
icin araci kurum, banka veya noterin gorevlendirilebilecegini savunmaktadir bkz. Cebi, S. 176.

28 Denklestirme tazminatina iliskin ayrintili agiklamalar pay sahiplerinin korunmasina iliskin boliimde
anlatilacaktir bkz. C) PAY SAHIPLERININ KORUNMASI, 2) Pay Sahiplerinin korunmasi, c)
Denklestirme Tazminatin1 Talep Hakki.
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sirket pay sahipleri, kismi boliinme neticesinde hem limited sirket hem de kooperatif
pay sahibi oldugu durumda, bdliinen sirket pay sahibinin iktisap ettigi devralan sirket
paylar1 karsiliginda hak ve yiikiimliiliikkleri de degisecektir. Bu nedenle pay sahipligi
hakkinin niteliginin degistigi durumda, bu hususun da boliinme s6zlesmesi ve/veya
planinda yer verilmesi yine kismi boliinme isleminin hukuki giivenligi agisindan
onemli olacaktir. Nitekim pay sahibinin bilgi alma hakki kapsamina giren bu husus

dogrultusunda béliinen sirket pay sahibi isleme onay verecektir?®.,

5. imtiyazh Pay, intifa Senedi, Oydan Yoksun Pay ve Ozel Hak Sahiplerine
Tahsis Edilen Haklar

TTK m. 167/1-d’de, kismi boliinme islemi i¢in hazirlanacak olan boliinme sdzlesmesi
ve/veya planinda, intifa senedi, oydan yoksun pay?®® ve &6zel hak sahiplerine®®
devralan sirket veya sirketlerde tahsis edilen haklarin da yer almasi gerektigi

belirtilmistir.

Doktrinde 6zel hak sahibi kisilerin kimler oldugu sorusuna cevap verilmeye
calisitimistir. Ozel hak sahibi kisiler, kismi béliinen sirket pay sahipleri olup, ayni
zamanda kismi boliinen sirketin pay sahiplerine gore daha listlin hak ve onceliklere
sahip kisiler olabilecegi gibi, kismi boliinen sirket pay sahibi olmamasina ragmen
sirketle kuvvetli iligkisi nedeniyle alacakli sifatin1 agan ve pay sahibi sifatina yaklasan

kisiler (oy, kér ve tasfiye payi, riigchan hakki bakimindan imtiyazli pay sahiplerini,

259 Helvaci, Béliinme, s. 46, Costan, Boliinme, s. 63, Kagitcioglu, s. 94, ipekel-Kayali, Boliinme, s. 131.
260 Oydan yoksun pay sahipligi hakkinda ayrintili bilgi igin bkz. Omer Teoman, Anonim Ortaklikta Pay
Sahibinin Oydan Yoksunlugu, istanbul 1983, Demir, oydan yoksun paylardan anlagilmasi gerekenin,
katilim senetleri olarak bilenen senetler oldugunu, katilim senedi sahibinin sirket karindan pay aldig:
ancak oy hakkina sahip olmayacagi igin sirket isleyisine karisamayacagini; bu nedenle katilim
senetlerinin oy hakkindan mahrum senetler oldugu, TTK m. 167/1-d’nin de bu hususu vurgulamaya
caligtigini belirtmistir bkz. Demir, s. 107.

261 Kendigelen, birlesmelere iligkin olarak diizenlenen TTK m. 146°da “imtiyazli pay sahipleri” olarak
diizenlenen bu grubun, TTK m. 167°de “6zel hak sahipleri” olarak anilmaya baslandigini belirtmektedir
bkz. Kendigelen, Degisiklikler, Yenilikler ve Ilk Tespitler, s. 153.

66



intifa senedi sahipleri, degistirme veya alim hakki taninan tahvil alacaklilar1 ve oydan

yoksun pay sahipleri?®?) olarak cevap vermektedir?3,

Ozel hak sahibi kisilere iliskin dnemli olan bir diger husus ise, bu kisilerin haklarinin
devamliliginin devralan sirket ve sirketlerde nasil saglanacagi sorusudur. Doktrinde
hakim goriis, 6zel hak sahibi kisilerin haklarinin devralan sirket veya sirketlerde ayni
sekilde devam ettirilmesinin aranmayip, es deger bir hakla da ikame edilecegi

yoniindedir?4,

Ozel hak sahibi kisilerin haklarmin devralan sirket veya sirketlerde devam
ettirilmemesi ya da daha diistik derecede bir hak verilmesi durumunda, 6zel hak sahibi
kisilerin haklarinin korunmasinin nasil saglanacagi ise bir diger 6nemli husustur.
Imtiyazli pay sahipleri haric tutulursa, 6zel hak sahibi kisiler pay sahibi olmadig: i¢in
kismi boliinme islemine miidahale edemeyecekler ve de TTK m. 192’de diizenlenen

genel kurul kararlarina kars1 iptal davas1 agma haklar1 da bulunmamaktadir?®®.

Doktrinde ise 6zel hak sahibi kisiler ile boliinen sirket arasindaki iligskinin pay sahipligi
iligkisi degil s6zlesmesel bir iliski oldugu; bu nedenle 6zel hak sahibi kisilere devralan
sirket veya sirketlerde sahip oldugu haklarin devam ettirilmemesi ya da es deger bir
hakkin verilmemesi durumunda borg¢lar hukuku genel hiikiimlerince, kismi boliinen

sirkete kars1 dava hakkini kullanabilecektir?®®,

6

Ote yandan kismi boliinme kararinin, imtiyazli pay sahipleri dahil olmak iizere?®’ 6zel

hak sahiplerinin 6zel kurullar halinde toplanip, bu kurullarin onayiyla gegerlilik

262 Ayrica bkz. Hiilya Costan, “Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 Hiikiimlerine Gore Birlesme, Boliinme ve
Tiir Degistirmede Ozel Hak Sahiplerinin Korunmas1”, Batider, Haziran 2008, C. XXIV, S. 3, ss. 403-
431, s. 416-418 (Costan, Ozel Hak Sahipleri).

263 Demir, s. 106.

264 Demir, s. 108, Costan, Ozel Hak Sahipleri, s. 420.

265 Demir, s. 108.

266 Demir, s. 110, Costan, Ozel Hak Sahipleri, s. 428.

%7 Costan, kismi bolinme kararmin, imtiyazhi pay sahipleri 6zel kurulunun onayma tabi olup
olmadigina iliskin TTK’da hiikiim bulunmadigi; imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin TTK m. 161/1
hiikmiiyle koruma altina alindig1 igin bdyle bir diizenleme yoluna gidilmedigi, ayrica TTK m. 191 vd.
maddelerinde de gerekli korumanin saglandigindan dolay1 bdyle bir diizenleme yoluna gidilmedigini
ifade etmistir. Sonug olarak kismi boliinmeye iliskin kararin imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu kararmin
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kazanacagina iligkin TTK’da hiikiim bulunmamaktadir. Doktrinde bdyle bir hitkmiin
diizenlenmis olmasi halinde, 6zel hak sahibi kisilerin 6zel kurullar halinde toplanip,
kismi boliinme islemi i¢in karar almalarinin kismi bdliinme islemini sekteye
ugratacagi, boyle bir koruma hiikmii diizenlemesinin ayni zamanda kanun koyucunun

boliinme islemine yonelik amacina da aykir1 olacag: ifade edilmektedir®®®,

6. Bilan¢o Karina Katilma Hakki ve Zamam

Kismi béliinen pay sahipleri agisindan bir diger dnemli husus, TTK m. 167/1-f’de
diizenlenen, devralan sirket veya sirketlerdeki bilango karina hangi tarihten itibaren
katilma hakki edecegidir. Bilangco karinin olusumunda donemsellik esasi gecgerli
oldugu i¢in, boliinme isleminin dénem sonuna denk gelmemesi durumunda, kismi
boliinen sirket pay sahiplerinin, devralan sirket veya sirketlerin bilangco karina ne
zaman katilmaya hak kazanacaginin boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda belirtilmesi
gerekir. Ayrica TTK m. 167/1-f’ye gore, bilango karma katilma tarihinin yaninda
bilanco karina katilma hakkinin niteligi ve bu hakkin nasil kullanilacagi da boliinme

sozlesmesi ve/veya planinda yer almalidir®®®.

Doktrinde ise, kismi boliinen sirket pay sahiplerinin, devralan sirket veya sirketlerdeki
bilanco karmma katilma hakkina kismi boliinme isleminin tescili ile birlikte hak
kazanacagindan, bilanco karina hangi tarihte katilacaginin béliinme sozlesmesi
ve/veya planinda yer alip almamasinin igslem agisindan bir 6neminin bulunmadigi;
bdyle bir tarih boliinme sézlesmesi ve/veya planinda yer almasa bile kismi boliinen
sirket pay sahiplerinin devralan sirket veya sirketlerde bilango karina hak kazanacagi
ifade edilmektedir. Kanun koyucunun bu diizenlemeyi getirmekteki amacinin kismi

boliinme isleminde yer alan taraflara bilanco karia katilma tarihi bakimindan esneklik

onayina tabi olmadig1 goriisiinii savunmaktadir bkz. Hiilya Costan, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore
Birlesme, Boliinme, Tiir Degistirme Kararlari, Seckin Yayimncilik, 3. Baski, Ankara 2013, s. 69-70
(Costan, Kararlar), Demir de, TTK m. 454’te imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu toplantisina iligkin
hiikiimlerin, kismi béliinme karar1 islemi sirasinda uygulanmayacagini; ¢linkii kismi boliinme islemine
yonelik genel kurul kararin esas sdzlesmeyi degistirir nitelikte bir karar olmadigin1 savunmaktadir
bkz. Demir, s. 109, dn. 62.

268 Demir, s. 109.

269 Helvaci, Boliinme, s. 47, Kagitcioglu, s. 95.
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tanimak olabilecegi diisiiniilmektedir. Kanun koyucunun taraflara tanidigi bu
esnekligin ise bazi smirlar1 bulunmaktadir. Ornegin, kismi béliinen sirket pay sahipleri
tarafindan, boliinme igslemi neticesinde devralan sirket veya sirketlerde iktisap edilen
paylara, bu paylarin kismi bdliinme islemiyle birlikte dogmus olacagindan, ge¢mise

yonelik bilango karina katilma hakk: tanmamayacaktir?’°,

7. Kismi Béliinen Sirketin Islemlerinin Hangi Tarihten Itibaren Devralan Sirket

ve/veya Sirketlerin Hesabina Yapilmis Sayilacag:

Esasen belirli bir malvarligin1 devralan sirket veya sirketlere devrederek kismi boliinen
sirketin iglemlerinin, devralan sirket veya sirketler hesabina yapilmis sayilmasi kismi
boliinme isleminin tescil tarihi itibariyle séz konusu olacaktir?’*, bu durum aym
zamanda kismi kiilli halefiyet ilkesinin de dogal sonucudur?’2. Ancak kanun koyucu
TTK m. 167/1-g’de taraflara bu konuda bir serbestlik tanimistir. Buna gore kismi
boliinme iglemine katilan girketler, boliinen sirketin islemlerinin, tescil tarihinden
onceki bir tarihten itibaren?”® devralan sirket veya sirketlerin hesabina yapilms olacag:

konusunda anlasabilirler?’.

Ancak boliinme sozlesmesi ve/veya planinda, kismi bdliinme isleminin tescil
tarthinden Onceki bir tarihin kararlastirilmis olmasi, i¢ iligskide hiikiim ifade edecegi
icin igiincii kisilere kars1 bir anlam ifade etmeyecektir?”>. Bu nedenle iigiincii kisiler,

kismi boliinme karar1 tescil edilinceye kadar, boliinen sirkete bagvurabileceklerdir;

210 Demir, s. 111.

21 Kagitgioglu, s. 96,

212 Demir, s. 112.

273 Cebi, bu islemin “hesap vermenin degisim tarihi” olarak nitelendirilebilecegini ifade etmektedir bkz.
Cebi, s. 60.

274 Helvaci, Boliinme, s. 47, Kagitcioglu, s. 96, Demir, s. 112, Ayrica Costan, bu diizenlemeyle kismi
boliinen sirketin vergi kolayliklarindan yararlandirilmasinin amaglandigini belirtmistir bkz. Costan,
Boliinme, s. 65.

215 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 70, Cebi’ye gére, kismi boliinme isleminin ticaret siciline tescil ile
birlikte tGi¢iincii kisilere kars1 anlam ifade edecek ve kismi boliinme isleminin ticaret siciline tescil
edilmesinden sonra boliinen sirketin iigiincli kisilere karst hesap verme yiikiimliliigi ortadan
kalkacaktir bkz. Cebi, s. 60.

69



kismi boliinen sirketin ise devralan sirket veya sirketlere riicu hakkin

kullanabilecektir?’,

Son olarak belirtmek gerekir ki, kismi boliinen sirketin islemlerinin devralan sirket
veya sirketlerin hesabina yapilmis kabul edilecegi tarih tamamen taraflarin iradelerine
bagl degildir, kismi béliinen sirketin nihai bilangosunun yapildig: tarihle ¢akigsmak

zorundadir?’’.

8. Yonetim Organi/Organlar1 Uyelerine, Miidiirlere, Yonetim Hakkina Sahip

Kisilere ve Denetcilere Taninan Ozel Menfaatler

TTK m. 167/1-h’de belirtildigi iizere, kismi boliinmeye iliskin olan hazirlanacak
boliinme sozlesmesi ve/veya planinda yer almasi gereken unsurlardan biri de yonetim
organt/organlar liyelerine, miidiirlere, yonetim hakkina sahip kisilere ve denetcilere

tanian 6zel menfaatlerdir?’®.

Yonetim organt/organlarinin iiyelerinin, miidiirlerin, yonetim hakkina sahip kisilerin
ve denetcilerin kismi boliinme islemi sirasinda icra ettikleri gorevler sebebiyle
yapilacak ddemeler, boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda taninan 6zel menfaatlerden
degildir?”®. Ozel menfaatlerin neler olacagina iliskin bir diizenleme bulunmadigindan,

maddi karsiligi olan her seyin ©6zel menfaat olarak kabul edilecegi sonucu

280

cikarilabilir Doktrinde 6zel menfaatlere neler olabilecegine iliskin; verilen

281

orneklerle smirl kalmamak iizere intifa senedi, kardan pay alma hakki“**, faizsiz veya

faiz oram diisiik odiingler, kira yardimi®®2, kismi boliinen sirket yonetim organi

218 Demir, s. 113.

217 Helvaci, Boliinme, s. 47, Cebi de ayn1 goriise katilmakla birlikte Alman hukukunda baskin goriisiin,
nihai bilango tarihinin ve kismi bdliinme tarihinin ayni veya nihai bilango tarihinin, kismi béliinme
tarihinden 6nce oldugunu ifade etmektedir bkz. Cebi, s. 60-61.

218 [nekel-Kayali, boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda belirtilen 6zel menfaat taninan kisilerin sadece
bentte sayilanlarla sinirla kalmamasi gerektigini, bu sifatlara yakin kisilere taninan 6zel menfaatlerin de
boliinme sozlesmesi ve/veya planinda gosterilmesi gerektigini ifade etmektedir bkz. Ipekel-Kayali,
Boliinme, s. 134.

279 Helvaci, Boliinme, s. 48.

280 Demir, s. 115.

281 Costan, Boliinme, s. 66.

282 Demir, s. 115.
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liye/iiyelerine tazminat, devralan sirketlerde esit bir mevki verilmesi?®® gibi 6rnekler

verilmigtir.

TTK m. 167/1-h’nin kaynagi1 olan IBirK m. 37/h incelendiginde, bdliinme islemi
neticesinde 6zel menfaat taninabilecek kisiler arasinda denet¢i sayilmamistir. TTK m.
167/1-h’de 6zel menfaat taninacak kisiler arasinda denet¢inin sayilmasi doktrinde
elestirilmektedir. Ciinkii denet¢ilik miiessesesinin 6zlinde, bagimsizlik ve tarafsizlik
yatmaktadir, ayrica denetim faaliyetinin icrast kapsaminda denetcgiye iicret
O6denmektedir. Bu yoniiyle denet¢iye 6zel menfaat taninmasinin miimkiin olmamasi
gerekir. Ozellikle bu durum, TTK m. 398/1°de ifade edilen meslek etigi ile de

bagdasmayacaktir?®,

TTK m. 167/1-h’nin yonetim organi/organlari iyelerine, miidiirlere, yonetim hakkina
sahip kisilere ve denetcilere 6zel menfaat taninmasini tesvik edici bir hiikiim olmadig:
da doktrinde savunulmaktadir. Eger yonetim organi/organlar iiyelerine, miidiirlere,
yonetim hakkina sahip kisilere ve denetgilere bir menfaat taninmis ise, bu hususun
belirtilmesi kismi boliinme islemi agisindan da faydali olacaktir®®®. Zira béyle bir
hiikkmiin TTK’da bulunmamasi, yOnetim organi/organlart iiyelerine, midiirlere,
yonetim hakkina sahip kisilere ve denetgilere 6zel menfaat saglanmasini engellemek
yerine, taninmis olan 0zel menfaatlerin agiklanmasi zorunlulugunu ortadan

kaldiracaktir?®,

Yonetim organi/organlar1 iiyelerine, miidiirlere, yonetim hakkina sahip kisilere ve
denetgilere devralan sirket veya sirketlerde 6zel menfaat taninmasina ragmen bu 6zel
menfaatlerin boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda yazilmamasi durumunda taninan

menfaatin akibetinin ne olacagi sorusu akla gelmektedir.

283 Cebi, 5. 61.

284 Costan, Boliinme, s. 66, Demir, s. 114.
285 Helvaci, Boliinme, s. 48, Demir, s. 114.
286 Helvaci, Boliinme, s. 48.
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9. Kismi Béliinme Sonucu Devralan Sirket/Sirketlere Gegecek Is iliskileri

TTK m. 167/1-i’de, kismi boliinme neticesinde devralan sirkete veya sirketlere
gececek is iliskilerinin de boliinme s6zlesmesi ve/veya planinda gosterilmesi gerektigi
diizenlenmistir. Kismi boliinme islemine katilan sirketlerin ¢alisanlarinin menfaatleri
kismi boliinme islemi nedeniyle biiylik dl¢lide etkilenecektir. Bundan dolay1 kismi
boliinme neticesinde meydana gelecek bireysel ve toplu is hukuku degisiklikleri de

kismi boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda belirtilmelidir?®’.

Ayrica boliinen sirketin is iligkilerinin sayica fazla olmasi ihtimali nedeniyle, devralan
sirketlere gegecek olan is iliskilerine boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda degil,

boliinme sdzlesmesi ve/veya planinin ekinde yer verilmesi daha uygun olacaktir?,

Doktrinde, bentteki is iliskileri ifadesinin hatali oldugu, is iliskilerinden her tiirli
sozlesme iliskisinin anlagilabilecegi endisesi dile getirilerek, bentteki ifadenin
boliinme islemiyle birlikte devralan sirket veya sirketler biinyesinde istihdam edilecek

olan iscilerin listesi olarak diizeltilmesi gerektigi savunulmaktadir?®®.

Ayrica kismi boliinme islemi neticesinde devralan sirket veya sirketlere gececek is
iligskileri degiskenlik gosterebilecegi i¢in bdliinme sdzlesmesi ve/veya planinda
devralan sirket veya sirketlere gececek is iliskileri listesindeki 1s sézlesmelerini tek tek
belirtilmesi boliinme s6zlesmesi ve/veya planinin hazirlanmasi siirecine olumsuz etki
edebilir. Bu nedenle, is iliskilerinin belirlenebilir sekilde (6rnegin kismi bdliinmeye
Ozglilenmis bir isletmenin biitiin ¢alisanlar1 ibaresinin kullanilmasi gibi) boliinme

sozlesmesi ve/veya planinda yer uygulama agisindan kolaylik saglayacaktir?®,

287 Cebi, s. 62.

288 Demir, s. 117.
289 Demir, s. 117.
290 Demir, s. 117.
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10. Boliinme Sozlesmesi ve/veya Planinda Bulunabilecek Diger Hususlar

TTK m. 167°de diizenlenen, yukarida da anlatilan unsurlarin kismi bolinme islemi
icin hazirlanacak olan bdliinme sozlesmesi ve/veya planinda bulunmasi gereken
zorunlu unsurlardir. Bu unsurlarin yaninda taraflar arasindaki 6énemli noktalarin, ek
yiikiimliiliiklerin?®! ya da kismi béliinme islemiyle gerceklestirmeyi amagladiklar
konular igeren baskaca unsurlarin boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda yer almasini
kararlastirabilir. TTK m. 167/1°deki “6zellikle” ifadesinden de ihtiyari unsurlara

boliinme sézlesmesi ve/veya planinda yer verilebilecegi ¢ikarilabilmektedir?®2.

Boliinme sézlesmesi ve/veya planinda yer alan ihtiyari unsurlari somut olaya gore

farklilik gosterecektir. Fakat bunlardan baslica olanlarina burada yer verilecektir.

IIk olarak &rnek verilmesi gereken unsur; Béliinmenin tiiriiniin, yani béliinme
isleminin kismi boliinme ya da tam boliinme seklinde mi oldugu; devralma seklinde
bir béliinme mi yoksa yeni kurulus seklinde bir boliinme mi gerceklestirildiginin de

boliinme sozlesmesi ve/veya planinda yer almasi kararlastirilabilir?®,

Yeni kurulus seklindeki kismi boliinme isleminde, kismi boliinme islemi neticesinde
kurulacak yeni sirketin tiiriiniin, sirketin ticaret unvaninin ve sirket merkezinin
boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda yer almasi kararlastirilabilir?®, kanimizca bu iki

hususun boliinme sézlesmesi ve/veya planinda yer almasi gerekmektedir.

Kismi béliinme isleminde bdliinen ortakligin boliinme neticesinde bdliinen sirketin
ticaret unvani devredilecekse yeni ticaret unvanina, sirket merkezi degisecekse yeni
sirket merkezinin neresi olacagina da boliinme sozlesmesi ve/veya planinda yer

verilebilir?®,

291 Cebi, s. 64,
292 [pekel-Kayali, Boliinme, s. 135.
293 [pekel-Kayali, Béliinme, s. 135.
2% Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 135.
2% Ciebi, 5. 65.
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Kismi béliinme iglemi i¢in hazirlanacak olan bdliinme sozlesmesi ve/veya planinda
boliinme isleminin gergeklesmesi igin biitiin taraflarin veya bir tarafin bazi sartlari
yerine getirmesi hususu da bulunabilir. Bu bir iznin alinmasini saglamak olabilecegi
gibi, devralan sirketlerin taraf olacagi sozlesme iliskilerinin karsi tarafinin onayin
almak seklinde de olabilir. Ek olarak taraflara kismi bdliinme islemlerinin
gerceklestirilmesi amaciyla gerekli kosullarin saglanmasi igin ¢aba gdsterme
yukiimliliigli de getirilebilir. Gerekli izin ve onaylarin alimamadigr durumlarda
boliinme sozlesmesi ve/veya planinin akibetinin ne olacagina iliskin agiklamalara da

boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda yer verilebilir?®,

Boliinme sozlesmesinde, kismi boliinme islemine ait islemlerin tamamlanip genel
kurullarca onaylanmasi i¢in bir siire kararlastirilabilir. Bu siirenin sona ermesiyle
birlikte taraflara sdzlesmeyi feshetme hakki taninabilir veya belirtilen siirede kismi
bolinme isleminin  gergeklesmemesi durumunda boliinme  sdzlesmesinin
kendiliginden sona erecegi konusunda anlasilabilir. Boliinme s6zlesmesinde, kismi
boliinme islemleri i¢in silirenin kararlastirilmast ayn1 zamanda kismi bdliinme

islemlerinin hizl yiiriitiilmesi noktasinda tesvik edicidir?®’.

Boliinme sozlesmesi ve/veya planinda kararlastirilabilecek bir diger husus ise kismi
boliinme islemi gergeklestigi veya ger¢ceklesmedigi durumda ortaya ¢ikan masraflara

kimlerin katlanacagidir®®

. Ayrica kismi boliinme iglemleri sirasinda bir zarar ortaya
cikarsa, bu zararin da kim tarafindan karsilanacagi®® ya da taraf sirketlerden birinin
boliinme sdézlesmesini onaylamamasi durumunda cezai sart 6demesi ve cezai sart

miktar1 boliinme s6zlesmesi ve/veya planinda yer alabilir®®.

Kismi béliinen sirket yonetim organi liyelerinin devralan sirket veya sirketlerin de

yonetim organinda bulunup bulunamayacagi®®, boliinme sozlesmesine uygulanacak

2% Cebi, s. 65.

297 Cebi, s. 66, Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 135.
2% Ciebi, 5. 67.

2% [pekel-Kayali, Béliinme, s. 135.

30 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 136.

0L Cebi, 5. 65.
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hukuk ve taraflar arasindaki anlagsmazliklarda yetkili mahkeme/mahkemeler de

boliinme sézlesmesinde kararlastirilabilir®®?,

Son olarak yukarida da ifade edildigi lizere kismi boliinme islemi i¢in hazirlanan
boliinme sozlesmesi ve/veya planinda bulunmasi gereken zorunlu hususlarin
bazilarina (envanter, is iligkileri listesi gibi) fazla detay igermelerinden dolay1 boliinme
sOzlesmesi ve/veya planindaki “ekler” basligi altinda yer verilmesi daha dogru

olacaktir.

D. Béliinme Sozlesmesi ve/veya Plamimin Degistirilmesi

Kismi boliinme i¢in hazirlanan bdliinme sézlesmesi ve/veya planinin degistirilmesi
hususunda ikili bir ayrima gidilmesi yerinde olur. ilk asama y&netim organ tarafindan
boliinme sozlesmesi ve/veya planinin hazirlanmaya baslanip genel kurul onayinin
heniiz alinmadig1 asamadir; ikinci asama ise hazirlanan boliinme sdzlesmesi ve/veya

planmin genel kurulca onaylanmas1 asamasidir®®,

[k asama, yani heniiz genel kurulca onaylanmamis boliinme sdzlesmesi ve/veya plani
yonetim organi tarafindan her zaman degistirilebilir. Boliinme s6zlesmesi ve/veya
planinin diizenlenmesi, ihtiya¢ duyulmas: halinde degistirilmesi yonetim organinin
vazgecilmez ve devredilmez yetkilerindendir. Sirket esas s6zlesmesinde bu yetkinin

genel kurula veya iiciincii kisiye birakilmasina iliskin diizenleme de gecersizdir®®.

Boliinme s6zlesmesi ve/veya planinin genel kurul tarafindan onaylanma asamasi olan
ikinci asamada, boliinme sozlesmesi ve/veya planinin degistirilmek istenmesi halinde
yonetim organinin boliinme sdzlesmesi ve/veya planini degistirdigini bu degisiklik
askida bir islem olacak ve genel kurul tarafindan onaylanincaya kadar hiikiim ifade

etmeyecektir. Ancak yonetim organinin boliinme s6zlesmesi ve/veya planinda esash

302 {pekel-Kayali, Béliinme, s. 136.

303 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 147.
304 {pekel-Kayali, Béliinme, s. 147-148.
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olmayan hususlarda (imla veya yazim hatasi1 gibi) degisiklik yapabilecegi, bu yapacagi

degisiklikler icin genel kurul onayinin aranmayacagini kabul etmek gerekir3®,

Ancak her haliikarda, kismi boliinme isleminin ticaret siciline tescil edilmesinden
sonra bolinme sozlesmesi ve/veya planinda degisiklik yapilmasi miimkiin
olmayacaktir. Bir bagka deyisle, bolinme sézlesmesi ve/veya planinda degisiklik,

kismi boliinme islemi tescil edilinceye kadar her zaman yapilabilir®%,

E. Boliinme Sozlesmesi ve/veya Planinin Onaylanmasi

TTK m. 166/3 hiikkmii geregi, kismi bdliinme isleminin tescili i¢in, yonetim organi
tarafindan hazirlanan boliinme soézlesmesi ve/veya planinin sirket genel kurulu
tarafindan onaylanmasi gerekir. Yonetim organinin hazirladigi boliinme sozlesmesi
ve/veya plani, hemen sonu¢ dogurmayacaktir. Béliinme sozlesmesi ve/veya planinin
sonu¢ dogurmasi i¢in geciktirici kosulun gerceklesmesi, yani genel kurulun tarafindan

307

boliinme sézlesmesi ve/veya planinin onaylanmasi gerekir® . Genel kurul tarafindan

onaylanincaya kadar boliinme sézlesmesi ve/veya plani askidadir®®,

Boliinme sozlesmesi ve/veya planinin onaylanmasi genel kurulun vazgegilmez ve
devredilmez yetkilerindendir. Genel kurul, boliinme sozlesmesi ve/veya planim
onaylayabilecegi gibi, onaylamayabilecektir. Genel kurulun boéliinme sozlesmesi
ve/veya planini onaylama iradesini etkileyecek anlagmalar (6rnegin, sirket genel
kurulunun boliinme soézlesmesini onaylayacagina dair, diger taraflara taahbhiit
verilmesi, onaylamadigi durumda orantisiz miktarda sézlesme cezasi 6denmesinin

kararlastirilmasi gibi) gecersizdir. Genel kurulun, sirketin karar ve irade organi olmasi

3 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 148.

3% [pekel-Kayali, Boliinme, s. 148.

307 Okur, bu durumu “belirsizlik sathasi” olarak ifade etmektedir ayrintili olarak bkz. Sinan Okur,
“Roma, Tiirk-Isvicre ve Avrupa Sozlesme Hukukunda Kosul (Sart) Kavrami ve Hukuki Siirecleri
Uzerine Karsilastirmali Bir Inceleme”, EUHFD, C. XIV, S. 1, (2019), ss. 31-101, s. 50.

308 {pekel-Kayali, Boliinme, s. 148-149.
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sebebiyle®®, yonetim organi tarafindan bu yonde bir anlagsma yapilmasi yetki

ayrimimnin ihlali anlamina gelecektir3!?,

Kismi bdliinme isleminde, sozlesmenin diizenlenmesinden, onayina gegen siire
igerisinden boliinme islemine katilan sirketin yOnetim organlari, genel kurulun
boliinme s6zlesmesinin onaylanmasi icin ¢aba gostermekle ylikiimlidiirler; herhangi
bir yonetim organinin, genel kurulun bdliinme sodzlesmesinin onaylanmasini

yol

acabilecegi gibi, ayrica yonetim organinin veya herhangi bir liyesinin genel kurulun

engelleyici hareketlerde bulunmasi culpa in contrahendo sorumluluguna®!!

boliinme sdzlesmesini onaylamasini engellemesi, TBK m. 175teki diirtistliik
kurallarina aykir1 sekilde engellemeye iliskin hiikmiiniin de uygulanmasina neden

olacak, dolayisiyla kosulun gerceklesmedigi kabul edilecektir®*2,

Boliinme soézlesmesi genel kurul tarafindan onaylandiktan sonra, onaylayan taraf
verdigi onay ile bagli olacaktir ve boliinme sodzlesmesinden tek tarafli olarak
donemeyecektir. Ancak bdliinme sozlesmesine onay veren tarafin, bdliinme
sOzlesmelerini onaylamasi, kismi boliinme islemine katilan diger sirketlere siire

vermesi miimkiindiir3®3,

Genel kurulun, bdliinme soézlesmesinin ve/veya planinin ksimi boliinme islemi i¢in
esasli hususlara onay vermesi, boliinme sdzlesmesini onayladigi anlamina gelecektir.
Esasli noktalar disinda kalan ikinci derecedeki hususlar i¢in genel kurulun onay1

gerekmeyecektir',

309 Hasan Pulasl, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 3. Baski, Ankara, 2015, s. 287.

310 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 149.

811 Sizlesme goriismeleri sirasinda kusurlu davranis (culpa in contrahendo) sorumlulugu igin ayrmtih
olarak bkz. Oguzman/ Oz, s. 488 vd.

312 [pekel-Kayali, Béliinme, s. 149.

313 [pekel-Kayali, Béliinme, s. 149.

314 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 150.
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F. Boliinme Sozlesmesi ve/veya Plamimin Sakathg:

1. Boliinme Sozlesmesi ve/veya Planinin Yoklugu ve Butlam

Kismi boliinme islemi i¢in hazirlanan boliinme sézlesmesinin kurucu 6geleri olan
karsilikl1 ve birbiriyle ortiisen agiklanan irade beyani bulunmamasi halinde, ortada bir
sO0zlesmenin oldugundan da bahsedilemeyecektir. Boyle bir sézlesmenin yoklugu da
herkes tarafindan her zaman ileri siiriilebilecektir. Bu konuda dava acilmasina ya da
boliinme s6zlesmesinin yokluguna iligskin bir beyanda bulunulmasina da gerek yoktur.
Boliinme sézlesmesi herhangi bir sebeple davaya konu edildiginde, hi¢ kimse yoklugu
ileri siirmemis olsa bile hakim bu durumu kendiliginden goz Oniine alacaktir. Ayrica
sOzlesmenin yokluguna iliskin bir dava agilmasina gerek olmadigi gibi, butlandan
(kesin hiikiimstizliikten) farkli olarak, s6zlesmenin yoklugunun ileri siiriilmesi hakkin

kotiiye kullanilmasi anlamina da gelmeyecektir®’®,

Boliinme sozlesmesi ve/veya plani, TBK m. 27’de belirtildigi sekilde, kanunda
aranilan sekle, kanunun emredici hiikiimlerine, ahldka, kamu diizenine, kisilik

haklarina aykir1 ve konusunun imkénsiz olmasi halinde batildir (kesin hiikiimsiizdiir).

Batil bir boliinme sozlesmesi ve/veya planinin da batil oldugu herkes tarafindan her
zaman ileri siiriilebilecektir. Bu konuda ayrica bir dava acilmasi ya da batil olduguna
iliskin beyanda bulunulmasi gerekmeyecektir. Herhangi bir sebeple dava konusu
oldugunda, boliinme sézlesmesi ve/veya planinin batil oldugu anlasilirsa hakim de
kendiliginden bu durumu g6z Oniine alacaktir. S6zlesmenin yapilmasinin tizerinden
slire gecmesi veya sakat unsurun diizeltilmesi ile butlan hali ortadan kalkmayacaktir.
Boyle bir durumda bdliinme soézlesmesi ve/veya plant yeniden hazirlanmak

zorundadir®,

Ancak boliinme sdzlesmesi ve/veya planinin yoklugu veya butlani, kismi boliinme

isleminin tescil edilmesinden Once ileri siiriilmesi gerekir. Tescilin iyilestirici

315 Oguzman/ Oz, s. 179.
316 Oguzman/ Oz, s. 180-181.
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etkisinden dolayi, tescilden sonra boliinme sézlesmesinin yoklugunun ve butlaninin

ileri siiriilmesi kismi boliinme islemine etki etmeyecektir3!’

. Kanaatimizce bdyle bir
durumda, sorumlulugu bulunanlara kars1 sorumluluk davasi agilabilecegi gibi, devletin

sorumluluguna da gidilebilecektir.

2. Boliinme Sozlesmesi ve/veya Planinin Iptali

TTK’da irade bozuklugu halinde bdliinme sézlesmesi ve/veya planinin akibetinin ne
olacagina iligkin bir hiikiim bulunmamaktadir. TTK’da 6zel hiikiim bulunmamasi
nedeniyle, ister iki veya daha fazla, hatta tek tarafli hukuki islemin TBK’nin irade
bozukluguna iligkin genel hiikiimlerinin uygulanmasi ve irade bozuklugu hallerinin
varligi halinde boliinme sozlesmesi ve/veya planmin iptal edilmesi miimkiin
olmalidir®®, Dolayisiyla bolinme sozlesmesi ve/veya plani esasli sayilan saik
yanilmas: (temel hatas1)!® veya aldatma (hile)*?° sonucu onaylanmissa, mahkemeden

boliinme sézlesmesi ve/veya planinmn iptali talep edilebilecektir?!,

Irade bozuklugu sebeplerine dayanilarak boliinme s6zlesmesi ve/veya planinin iptali,
tescilin iyilestirici etkisi nedeniyle, kismi boliinme isleminin tesciline kadar talep
edilebilir. Kismi boliinmenin tescil edilmesinden sonra, birlesme, boliinme ve tiir
degistirmeye iliskin TTK m. 192’de diizenlenen sartlarin varligi halinde, irade
bozuklugu halleri de sebep olarak gosterilerek kismi boliinme isleminin iptali
istenebilecektir. Yeni kurulus seklinde kismi boliinme islemi gergeklesmigse, TTK m.
353/1 geregi yeni kurulan anonim sirketin butlan1 ve yokluguna karar verilemeyecegi
icin, yeni kurulan anonim sirketin ticaret sicilinde tescil ve TTSG’de ilan edildigi
tarihten itibaren ti¢ aylik hak diisiiriicii siire igerisinde, yeni kurulan anonim sirketin

322

feshinin de agilacak iptal davasinda talep edilmesi gerekir®““. Ayrica irade bozuklugu

37 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 151.

318 Oguzman/ Oz, s. 123.

319 Esasli sayilan saik yanilmasi (temel hatast) hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Oguzman/ Oz, s. 101
vd.

320 Aldatma (hile) hakkinda ayrmntil bilgi i¢in bkz. Oguzman/ Oz, s. 111 vd.

321 pekel-Kayali, Boliinme, s. 152.

322 Tescilin iyilestirici etkisi kismi béliinme islemi neticesinde yeni kurulan sirketin tiizel kisilik
kazanmasini saglar; ancak, kanuna aykirilig1 ortadan kaldirmaz. Doktrinde bu durum igin tescilin
iyilestirici etkisinden degil, “gegersizligi atlatic1” (ex tunc) etkisinden bahsedilmesi gerektiginin daha
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sonucu boliinme sézlesmesi ve/veya planinin onaylanmasinda yonetim organi veya

{iyesinin sorumlulugu bulunmasi durumunda sorumluluk davas1 da agilabilecektir®?3,

G. Ara Bilanconun Cikarilmasi

Kismi boliinme islemi i¢in hazirlanacak olan boliinme sdzlesmesinin imzalanmasi
veya boliinme planinin diizenlenmesi ile bilango tarihi arasinda, alt1 aydan fazla bir
zaman ge¢cmisse ya da son hazirlanan bilangodan itibaren kismi boliinme islemine
katilan sirketlerin malvarliklarinda 6nemli derecede degisiklikler meydana gelmisse
ara bilanco cikarilir. TTK m. 165°te diizenlenen bu hiikiim geregi, ancak kanunda
bulunan hallerin bulunmasi durumunda ara bilanco ¢ikarilir; aksi halde ara bilango

cikarilmasi zorunlu degildir®?*.

TSY m. 128/1°de tam boliinme isleminde boliinen ve devralan sirketler tarafindan
kanundaki gerekli hallerin bulunmasi neticesinde hazirlanan ara bilangonun ticaret
sicili mudiirliigiine teslim edilecegi diizenlenmesine ragmen; kismi boliinme islemi
icin bdyle bir diizenleme bulunmamaktadir. Kanaatimizce kismi bdliinme islemi
icinde boliinen ve devralan sirket ve/veya sirketlerin kanundaki gerekli hallerin
bulunmasi neticesinde hazirladigi ara bilangonun ticaret sicili mudiirliigline teslim

edileceginin de diizenlenmesi gerekmektedir.

Ara bilango ¢ikarilmasi i¢in gerekli hallerden ilki, boliinme s6zlesmesinin imzasi ve
boliinme planinin diizenlenmesi ile bilango tarihi arasinda, alt1 aydan fazla bir zamanin

geemesidir. Kanun koyucu, giincel olmayan bilango ile kismi boliinme islemine iliskin

dogru olacag savunulmaktadir bkz. Necla Akdag-Giiney, Anonim Sirketlerde Kurulus, Istanbul 2014,
s. 227-228, ismail Kirca/ Caglar Manavgat/ Feyzan Hayal Sehirali-Celik, Anonim Ortakliklar Hukuku,
C. 1, Ankara 2013, s. 361, Giizin Ugisik/ Aydin Celik, Anonim Ortakliklar Hukuku, C. I, Ankara 2013,
s. 184-186, Safak Narbay/ Bugra Kesici, "Ticaret Ortakliklarinda Yapisal Degisiklik Kararina Karsi
Ongoriilen Iptal Davas1 Uzerine “Karsilastirmali Bir Inceleme”, Ticaret ve Fikri Miilkiyet Hukuku
Dergisi, C. 1, S. 2, Kasim 2015, ss. 107-160, s. 138.

323 [pekel-Kayali, Béliinme, s. 152-153.

324 TTK m. 165 gerekgesi atfiyla m. 144 gerekgesi.
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hazirlanan ~ bolinme  soézlesmesi  imzalanamayacagini, bolinme  planinin

diizenlenmeyecegini ifade etmektedir3?,

Diger gerekli hal ise, kismi bdliinme islemine katilan sirketlerin malvarliklarinda
onemli derecede degisiklikler meydana gelmisse yine ara bilango c¢ikarilacaktir.
Ornegin, kismi béliinen sirketin boliinme islemine konu edecegi malvarligmin
degerinde 6nemli derecede azalma meydana geldiginde, devralan sirketlerin ihrag
edecekleri paylarin bedellerinin devralinan malvarligi ile karsilanamamasi ile durumu
ile karsilasilabilecektir. Diger bir durumda da kismi béliinen sirketin malvarliginda
onemli derecede azalma, kismi boliinme islemine temelden etki edecek boyutta
olabilir. Sdyle ki, kismi boliinen sirketin bolinme islemi neticesinde kalan
malvarligiyla ticari faaliyetlerini devam ettiremeyecegi boyutta dnemli bir azalma
olabilecegi gibi, sermayelerini yitirmelerini ya da borca batik sirket haline gelmelerine

hatta iflas etmelerine sebep olabilir®?®.

Ara bilanco, yillik bilancoya iliskin hiikiim ve ilkeler esas alinarak cikarilir. Kanun
koyucu TTK m. 165/2-a’da, is yiikiinii hafifletmek ve kismi boliinme islemi igin
maliyeti artirmamak icin ara bilango c¢ikarilmasi isleminde ayrica fiziki envanter
cikarilmasi gerekmedigini belirtmistir. Son bilangodaki degerlemeler ve ticari
defterlerdeki meydana gelen degisikliklerin giincellenmesiyle ara bilango

cikarabilir®?’,

TSY m. 128/7°de, denetime tabi sirketlerde cikarilan denet¢i tarafindan onaylanan,
diger sirketler agisindan ise yonetim organi tarafindan onaylanan ara bilangonun da
kismi boliinme islemine iligkin evraklarla birlikte ticaret sicili miidiirliigiine verilmesi

gerektigi diizenlenmistir. Denetime tabi olmayan sirketlerin yonetim organinin, ileride

325 Demir, s. 90.
326 Demir, s. 92.
821 Demir, s. 93.
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sorumlulugunun dogmamasi icin, ¢ikarilacak ara bilangoyu bagimsiz denetciye

onaylatmasi faydali olacaktir®?8,

Usuliine goére onaylanmamis ya da ara bilango ¢ikarilmasina iliskin TTK m. 165°te
aranan hallerin varligina ragmen ara bilango ¢ikarilmamigsa kismi boliinme igleminin
tescil edilmesi miimkiin degildir. Yine ayni sekilde usuliine gére onaylanmamis veya
aranan hallerin varligina ragmen ara bilango ¢ikarilmadan kismi bdliinmeye iliskin

alinan genel kurul kararina kars1 da iptal davasi acilabilecektir®?,

H. Kismi Béliinmeye iliskin Boliinme Raporunun Hazirlanmasi

1. Boliinme Raporunun Onemi

TTK m. 169°da kismi boliinme islemine katilan sirketlerin yonetim organlari
tarafindan, gerceklesecek kismi boliinme islemi i¢in bir boliinme raporu hazirlanmasi
gerektigi diizenlenmistir. Boliinme raporu kismi boliinme islemine katilan sirketlerin
yonetim organlar1 tarafindan ayri ayr1 hazirlanabilecegi gibi, ortak bir rapor
hazirlanmasi da miimkiindir®3**3, Yeni kurulus seklindeki kismi boliinme isleminde
ise, boliinme isleminin baska tarafi olmadig1 i¢in kismi bdliinen sirketin yonetim

organi tarafindan béliinme raporu hazirlanmalidir®®2,

Kismi bdliinmeye iliskin hazirlanan bdliinme sozlesmesi ve/veya plani islemin
cekirdegini olusturmasi nedeniyle kisa ve 6z oldugundan, kismi boliinme islemine
katilan sirketlerin pay sahiplerinin boliinme sdzlesmesi ve/veya planina bakarak kismi

boliinme islemi hakkinda tam olarak bilgi sahibi olmas1 beklenemeyecektir®33,

%28 Demir, s. 93.

329 Demir, s. 93.

30 Helvaci, boliinme raporunun, bdliinme islemine katilan sirketlerin ydnetim orgam tarafindan
ortaklasa hazirlanmasinin hem kismi boliinme isleminin masraflarimi yiikseltmemek hem de hazirlanan
raporun daha tutarli olacagi yoniinden faydali olacagini ifade etmektedir bkz. Helvaci, Bolinme, s. 51.
331 11-23.2 sayili Teblig m. 15/2’de kismi béliinme isleminin taraflarmdan birinin halka agik anonim
sirket olmas1 durumunda, kismi bdliinme islemine katilan sirketlerin yonetim organlari tarafindan ayri
ayr1 veya ortaklasa bdliinme raporu hazirlanabilecegi diizenlenmistir.

332 [pekel-Kayali, Béliinme, s. 154.

333 Helvaci, Boliinme, s. 49.
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Boliinme sozlesmesi ve/veya planindan kismi bdliinme islemine iliskin yeterli bilgi
alamayacak pay sahiplerine bdliinme raporuyla, gerceklesecek kismi boliinme
isleminin hukuki ve ekonomik y6nleri ayrintili bir sekilde anlatilarak, pay sahiplerinin
genel kurulda kismi boliinme islemine iliskin verecekleri karar1 saglikli ve bilingli bir

sekilde vermelerinin saglanmas1 amagclanmigtir®34,

2. Boliinme Raporunun Sekli

Bolinme raporunun hangi sekilde hazirlanacagina iliskin  TTK’da hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak boliinme s6zlesmesi ve/veya planinda oldugu gibi adi yazili
sekilde olmas1 gerektigi kabul edilmektedir. Ayrica boliinme raporunda, boliinme
sOzlesmesi ve/veya planindaki hususlarin gerekgeli bir sekilde agiklanacagi i¢in daha
ayritilt olmasi gerekmektedir. Béliinme raporunun ne kadar kapsamli ve tiim sorulara
cevap verir nitelikte olmasi kismi boliinme isleminin hukuki gilivenligi agisindan

biiyiik dnem tagimaktadir3®®.

3. Boliinme Raporunu Hazirlamaya Yetkili Organ

Kismi boliinme islemine iliskin hazirlanacak bolinme raporu, TTK m. 169°da da
belirtildigi tlizere, kismi boliinme islemine katilan sirketlerin yonetim organlari
tarafindan hazirlanir. Boliinme raporunun hazirlanmasi, boliinme sozlesmesi ve/veya
planinda oldugu gibi yOnetim organinin vazgecilmez ve devredilmez

yetkilerindendir®3,

Ancak boliinme sozlesmesi ve/veya planindan farkli olarak, yonetim organi boliinme

raporunu kendisi hazirlayabilecegi gibi hazirlama yetkisini, bir veya birka¢ yonetim

337

organi liyesine ya da tigiincii kisilere devredebilir®’. Ancak her haliikarda hazirlanan

boliinme raporunu, yonetim organi liyelerinin tamami tarafindan imzalanmalidir. Bir

33 Costan, Boliinme, s. 68, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 153.
3% Kagitgioglu, s. 101.

3% {pekel-Kayali, Béliinme, s. 154.

337 Helvaci, Boliinme, s. 44.
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veya birka¢ yonetim organmi iiyesi tarafindan da boliinme raporunun imzalanmasi

338

miimkiindiir®°, ancak yonetim organinin daha sonra bir veya birka¢ yonetim organi

liyesi tarafindan imzalanan raporu onamas1 gerekmektedir®®,

Son olarak belirtilmelidir ki, yonetim organinin boliinme raporunu hazirlama yetkisini

devretmesi, boliinme raporundaki eksikliklerden veya yanligliklardan dolay1 yonetim

organinin sorumlulugunu ortadan kaldirmayacaktir®4,

4. Béliinme Raporunun icerigi

Boliinme raporunun asgari olarak hangi unsurlar1 icermesi gerektigi TTK m.169/2°de

34 342.

diizenlenmistir. Buna gére, a) kismi boliinmenin amaci 3*!ve sonuglari®¥?; b) boliinme

sozlesmesi ve/veya plan®®; ¢) paylarin degisim oranmi®**

ve eger Odenmesi
gerekiyorsa denklestirme tazminat1 tutari®®®, kismi béliinen sirket pay sahiplerinin
devralan sirket veya sirketlerde iktisap edecegi haklar ve bu haklarin 6zellikleri®*®; d)

kismi boliinme nedeniyle pay sahipleri i¢cin ek yikiimlilik dogup dogmadigi,

3% Yonetim organi, boliinme raporunu imzalayacak ydnetim organi iiyesini ya da iiyelerini daha
onceden belirleyebilir bkz. ipekel-Kayali, Béliinme, s. 154, dn. 162.

339 Helvaci, Boliinme, s. 44.

340 Helvaci, Boliinme, s. 44.

341 Sirketin neden yeniden yapilanma iradesi olustugunun ve neden yeniden yapilandirma tiirleri
arasindan kismi boliinme isleminin tercih edildiginin burada agiklanmasi dogru olacaktir; Costan,
Boliinme, s. 69.

342 K1smi boliinme islemi neticesinde, boliinme islemine katilan sirketlerin yapilarmda meydana gelecek
hukuki ve ekonomik degisikliklere burada yer verilmelidir; Costan, B6liinme, s. 69.

343 Boliinme raporunda, kismi boliinme isleminin cekirdegini olusturan béliinme sézlesmesi ve/veya
planinda yer alan énemli unsurlarin agiklanmasi gerekir; Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 155, dn. 165.

344 Pay degisim oraninm tespitinde, devredilen malvarlig1 unsurlarinin degeri ve kismi boliinen sirket
ile devralan sirket/sirketlerdeki pay sahipligi haklarmin degerleri esas alinacagi icin, yapilacak bu
degerlemede hangi degerleme yonteminin kullanildigi, neden bu yontemin ya da yontemlerin secildigi;
ayrica pay sahipligi hakkinin, oy hakki, yeni pay hakki, kér ve tasfiye payr hakki gibi haklar1 icermesi
nedeniyle devralan sirket/sirketlerin pay sahipligi hakkinin, kismi bdliinen sirket pay sahiplerine
tahsisinde nasil dikkate alindig1 da bu boliimde agiklanir; Costan, Boliinme, s. 70-71.

35 Denklestirme tazminati tutarini kararlagtirma yetkisi kismi boliinme islemine katilan sirketlerin
yonetim organina aittir. Denklestirme tazminati tutarmin bolinme raporunda gosterilmesi yonetim
organinin takdir yetkisini hakkaniyetli kullanip kullanmadiginin degerlendirilmesi i¢in ve pay sahipligi
haklarinin devamliligr ilkesine aykiriligin 6nlenmesine yonelik olarak boliinme raporunda yer almalidir
bkz. Costan, Boliinme, s. 72.

346 Boliinen sirket pay sahiplerine herhangi bir karsilik (sirket pay/haklari veya denklestirme tazminati)
veriliyorsa; bu karsiligin ne oldugunun bu boliimde gosterilmesi ve kararlagtirilan karsiligin hukuki ve
ekonomik gerekgeleriyle birlikte agiklanmasi gerekir. Ozellikle kismi boliinme islemine taraf olan
sirketlerin farkli tiirden olmasi durumunda degisim oraninin saptanmasinda birtakim farkliliklar ortaya
¢ikmigsa bu durumunda agiklanmasi gerekir bkz. ipekel-Kayali, Béliinme, s. 155, dn. 166.
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dogduysa ek yiikiimliiliikklerin neler oldugu, kararlastirilmast durumunda pay
sahiplerinin edim yiikiimliilligiiniin ve varsa smirsiz sorumlulugu konusunda
aciklamalar; e) kismi boliinmeye katilan sirketlerin tiirleri farkliysa yeni tiir sebebiyle
pay sahiplerinin ne gibi yiikiimliliikler altina girdigi; f) kismi boliinme isleminin
isciler iizerindeki etkileri, igerigi ve varsa sosyal planmmn icerigi®*’; g) kismi bdliinme

isleminin, bolinme islemine katilan sirketlerin alacaklilari izerindeki etkileri boliinme

raporunda bulunmasi gereken hususlardir.

Boliinme raporunda, kismi boliinme sdzlesmesi ve/veya planinda bulunan unsurlarin
hukuki ve ekonomik yonleri ortaya konularak, ayrintili ve gerekgeli olarak agiklanmasi
islemin hukuki giivenligi agisindan énemlidir. Boliinme raporu pay sahiplerinin, pay
sahipligine bagl haklardan bir olan bilgi alma hakkini®* kullandiklar1 bir belge oldugu
icin, pay sahipleri genel kurulda, kismi béliinme islemine iliskin saglikli ve bilingli bir
sekilde karar vermeleri miimkiin hale gelecektir. Ayn1 zamanda boliinme raporu,
ileride agilabilecek sorumluluk davalarinda hakimin karar vermesine de dogrudan etki

edecektir3*.

TTK m. 169/2°de sayilmayip, boliinme sézlesmesi ve/veya planinin igeriginde yer
almas1 zorunlu olan unsurlara iliskin agiklamalar da boliinme raporunda

bulunmalidir®°,

Boliinme sozlesmesi ve/veya planinda kararlastirilan ya da kismi boliinme islemine

katilan sirketlerin pay sahiplerinin genel kurulda verecekleri kararlari saglikli ve

347 Tekinalp sosyal plani, gergeklesecek olan yapisal degisikligin isciler iizerindeki etkilerinin, olumsuz
sonuglarin 6nlenmesine karsi alinan tedbirler ve bu sonuglarin ¢dziimiine yonelik carelerin agiklandigt
rapor olarak tanimlamaktadir bkz. Unal Tekinalp, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Sosyal Plan”, Is
Diinyas1 ve Hukuk, Prof. Dr. Tankut Centel’e Armagan, Istanbul 2011, s. 1088. Sosyal planda, kismi
boliinme neticesinde iscilerin kaginin is s6zlesmesinin sona erecegi, cocuklarinin dgrenim durumu gibi
hususlar yer almaktadir bkz. Seyma Akkasoglu, Sirketlerde Birlesme, Bolinme veya Tiir Degistirmenin
Is Sozlesmelerine Etkisi, On iki Levha Yaymcilik, Agustos 2017, s. 14, ayrica sosyal plan hakkinda
ayrintil1 bilgi i¢in bkz. Gokmen Giindogdu/ Hasan Ali Kaplan, “Isvicre ve Alman Hukuku Isiginda Yeni
Tiirk Ticaret Kanunu m. 147/f. 2-i Hiikmiinde Ongdriilen “Sosyal Plan” Kavranmi”, Sicil s Hukuku
Dergisi, Aralik 2011, S. 24, ss. 160-171.

348 Pay sahiplerinin bilgi alma hakki hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Arslan Kaya, Anonim Ortaklikta
Pay Sahibinin Bilgi Alma Hakki, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayini, Ankara 2001.
39 [pekel-Kayali, Béliinme, s. 156.

350 Helvaci, Béliinme, s. 53.
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bilin¢li bir sekilde vermesini saglamak icin gergeklesecek kismi boliinme islemini
ilgilendiren diger hususlarin da ekonomik ve hukuki gerekgelerinin ayrintili ve
gerekceeli sekilde boliinme raporunda agiklanmasi gerekir. Ayrica kismi boliinme
islemi icin ilgili makamlardan alinan onaylar (Rekabet Kurumu veya BDDK’dan

alinan onaylar gibi) da béliinme raporunda yer almalidir®?,

Boliinme raporunda yer almasi gereken bir bagka husus; TTK m. 169/3’te de
belirtildigi tizere, yeni kurulus seklinde kismi boliinme islemi gergeklesecekse, yeni
kurulacak sirketin esas sézlesmesi de boliinme raporunda olmalidir. Yeni kurulacak
sirketin esas sozlesmesinin yaninda, yeni kurulacak sirket hakkinda bilgilere de

boliinme raporunda yer verilebilir®®2,

Boliinme raporunun kismi boliinme islemi hakkinda gergege uygun olmayan ve pay
sahiplerini yaniltict bilgiler icermesi durumunda, TTK m. 192 hiikmiine dayanilarak
gerceklesen kismi boliinme isleminin iptali istenebilir. Gergege uygun olmayan, eksik
veya hatali hazirlanan boliinme raporu dolayisiyla bir zararin meydana gelmesi
durumunda yonetim organina karsi, boliinme raporunun gercege uygun, hatasiz ve
eksiksiz bir sekilde hazirlanmasi yonetim organinin sorumlulugunda oldugu i¢in, TTK
m. 193’te diizenlenen sorumluluk davasi yoluna da gidilebilir. Yonetim organinin
sorumlulugunun yaninda, TTK m. 549’da belirtildigi lizere, boliinme raporunda yer
alan belgelerin, agiklamalarin, taahhiitlerin, beyanlarin ve garantilerin ger¢ege uygun
olmamas1 veya yaniltict bilgi ve beyanlar icermesi, hileli, sahte olmasi ve diger
kanunlara aykirilik gibi sebeplerle bir zarar meydana gelmesin halinde belgeleri
diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlar ile kusurlarmin varligi halinde bunlara

katilanlar hakkinda sorumluluk davas1 agilabilecektir®.

Boliinme raporunun hazirlanmasi, kanunda belirtilen istisnalar haricinde hazirlanmasi
zorunlu bir islemdir. Diger bir deyisle boliinme raporunun hazirlanmasi, kismi

boliinme islemine katilan sirketlerin yonetim organlarina ait bir yilikiimliiliiktiir. Kanun

31 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 156.

352 Costan, Boliinme, 73.
353 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 157, Demir, s. 131.
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koyucu TTK m. 169/4’te, tiim pay sahiplerinin onaylamasi halinde kii¢iik ve orta

oleekli  sirketlerin®*

boliinme raporu hazirlama zorunlulugu bulunmadigini
belirtmistir. Boliinme raporunun hazirlanmasindan vazgegmek igin oybirligi
gerektiginden, kiigiik ve orta Olgekli sirketler disinda kalan sirketler agisindan da tiim
pay sahiplerinin onaymin bulunmasi durumunda bdliinme raporunun

hazirlanmasindan vazgegilebilmesi gerektigi savunulmaktadir®>®.

Boliinme raporu hazirlanmasindan tamamen vazgecilebilecegi gibi, boliinme
raporunda bazi unsurlarin yer almasindan da vazgegilebilir. Baska bir sekilde
sOylemek gerekirse, tim pay sahiplerinin timiiniin onaylamasi halinde boliinme

raporunda bulunmasi gereken unsurlarin birkagindan vazgegilmesi miimkiindiir®®®.

Kiiciik ve orta dlgekli sirketlerin béliinme raporunun hazirlanmasindan vazgegmesi,
sirketin tiirline bagh bir islem degildir. Bu noktada, kiiciik ve orta olcekli sirketler
acisinda tim pay sahiplerinin onay vermesi durumunda boliinme raporu
hazirlanmayacaktir; boliinme raporunun hazirlanmasindan vazgegmeye iliskin
cekimser oy kullanildigr durumda, verilen oy olumsuz oy olarak degerlendirilecektir

ve dolayisiyla ydnetim organi, boliinme raporu hazirlayacaktir®®’.

Kismi boliinme islemine katilan kiigiik ve orta 6lgekli sirketlerin hepsinin boliinme
raporu hazirlanmasindan vazgecebilecekleri gibi, bunlardan sadece birinin de bdliinme
raporu hazirlanmasindan vazge¢cmesi miimkiindiir. Bu durumda boéliinme raporu
hazirlanmasindan vazgegmeyen sirketlerin yonetim organlari tarafindan boliinme
raporu hazirlanmasi zorunludur. Boliinme raporu hazirlanmasindan vazgegen sirket

pay sahiplerinin, vazgegme beyaninda gerceklesecek olan kismi boliinme islemine

34 TTK m. 1523/1°de kiigiik ve orta dlgekli isletme 6lgiitlerinin, sermaye sirketleri icin de gecerli

olacagi belirtilmistir. 04.11.2012 tarihli ve 28457 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kii¢lik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmas: Hakkinda Yénetmelik” kiigiik ve orta
bliytikliikteki isletmeleri, ikiyiizelli kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati
veya mali bilangosundan herhangi biri kirk milyon Tiirk Lirasin1 agmayan ve bu Yonetmelikte mikro
isletme, kiiciik igsletme ve orta biiyiikliikteki isletme olarak siniflandirilan ekonomik birimleri veya
girisimleri ifade ettigi belirtilmistir.

35 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 220.

36 Demir, s. 130.

37 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 220.
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isaret edilmesi gerekir. Genel bir ifadeye dayanilarak bolinme raporu
hazirlanmasindan vazge¢cme beyani gegerli bir islem olmayacaktir. Boliinme
raporunun hazirlanmasindan vazgececek sirketin tiim pay sahipleri tarafindan
vazgecmeye iliskin gecerli bir karar alinmamigsa, yonetim organi tarafindan boliinme

raporu hazirlanmalidir; aksi halde kismi boliinme islemi tescil edilmeyecektir®®,

TTK’da boliinme raporundan vazge¢cmeye iliskin onayin sekliyle ilgili bir diizenleme
bulunmamaktadir. Mehaz kanunda da onayin hangi sekilde olacagina iliskin agikca bir
diizenleme bulunmadigindan pay sahipleri tarafindan bdliinme raporundan
vazgecmeye iliskin yazili veya sozlii bir onay verilebilecegi kabul edilmektedir®*®.
Boliinme sozlesmesi ve/veya planinda diizenlenmesi kosuluyla zimni onayin da

gecerli oldugu kabul edilmektedir®®

TSY m. 128/3’e gore kiigiik ve orta dlgekli sirketlerde, kismi boliinme islemine iliskin
boliinme raporu hazirlanmasindan vazgegilmesi halinde, boliinme raporunun
diizenlenmesinden vazgecildigine iliskin belgenin de ticaret sicili miidiirliigiine
verilmesi gerekir. TSY m. 128/3 diizenlemesinden, pay sahiplerinin boliinme
raporunun hazirlanmasindan vazgegmeye iliskin beyanlarmin adi yazili sekle sahip

361

olmasinin yeterli olacagi sonucuna varilabilir Ayrica doktrinde bdliinme

raporundan vazge¢meye iliskin her bir pay sahibi tarafindan noter onayl bir sekilde

vazgegme kararina onay verilmesi gerektigi de savunulmaktadir®®?,

TTK’da onayin hangi siire igerisinde verilecegine iliskin de bir agiklama
bulunmamaktadir. TTK m. 171°de diizenlendigi lizere ydnetim organi tarafindan
boliinme s6zlesmesi ve/veya plani, boliinme raporu ve kismi boliinme islemine iliskin
belgeler, genel kurul kararindan en az iki ay once kismi boliinme islemine katilan
sirketlerin her birinin sirket merkezlerinde incelemeye hazir sunulmasi gerektiginden,

boliinme raporundan vazgegildigine iliskin onayin da en geg¢ bu tarihe kadar verilmesi

38 [pekel-Kayali, Boliinme, s. 158.

39 pekel-Kayali, Boliinme, s. 158.

30 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 221.

361 Demir, s. 129, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 158.
362 Helvaci, Boliinme, s. 50.
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gerekir®®®, Kiiciik ve orta 6lgekli sirketlerin y&netim organlari, bu konuda onay
vermeleri i¢in pay sahiplerine siire verebilecektir; bu siire i¢erisinde onay verilmemesi

halinde béliinme raporunun hazirlanmasi gerekir®%,

Son olarak, kismi boliinmeye iliskin boliinme raporunun hazirlanmasindan
vazgecilmesine iligkin tiim pay sahipleri onay vermesine ragmen, kismi boliinmeye
iliskin kararin  goriisiilecegi genel kurulda pay sahipleri olumsuz oy
kullanabileceklerdir.  Herhangi  bir pay sahibinin, bdliinme raporunun
hazirlanmasindan vazgectikten sonra kismi boliinmeye iliskin olarak olumsuz oy

vermesi celiskili davranma yasagina aykirilik olusturmayacaktir3®,

I. Béliinme Sozlesmesi Ve/Veya Planinin, Béliinme Raporunun Denetlenmesi

Kismi boliinme sozlesmesi ve/veya boliinme planinin, bdliinme raporunun
denetlenmesi TTK m. 170’te diizenlenmistir. TTK m. 170, m.148’in kiyasen
uygulanmasi gerektigini belirtmistir. Ancak TTK m. 170 ve 148 hiikiimleri 6335 sayili
“Tiirk Ticaret Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun Yiriirligii ve Uygulama Sekli

2366

Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile yiiriirliikten

kaldirilmistir.

Boylelikle boliinme sézlesmesi ve/veya planinin, boliinme raporunun denetlenmesi
zorunlu olmaktan ¢ikarilmistir. Ancak bu husus boéliinmeye iliskin belgelerin
denetlenmeyecegi anlamina gelmemektedir. Her ne kadar kanun koyucu denetlemeyi
zorunlu tutmasa da gergeklesecek olan kismi boliinme islemi bagimsiz denetgiler
tarafindan denetlenip®’, yapilan denetim faaliyeti sonucu bir denetim raporu

hazirlanmalidir. Denetim faaliyeti ile birlikte hem islemin hukuki giivenligi saglanmis

383 Inekel-Kayali, boliinme raporundan vazgegmeye iliskin onayin béliinme kararindan énce verilmesi
gerektigi, onayin kismi bolinmeye iligkin kararn goriigiilecegi genel kurulda da verilebilmesinin
miimkiin oldugunu; ancak pay sahiplerinden birinin bile boéliinme raporunun hazirlanmasindan
vazgegmeye iliskin onay vermemesi durumunda kismi boliinme islemini gecikmesi riskinin dogacagini
ifade etmistir bkz. ipekel-Kayali, Béliinme, s. 221-222.

364 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 158.

35 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 222.

366 30/06/2012 tarihli ve 28339 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

37 Demir, s. 125.
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olacak hem de ileride acilmasi muhtemel sorumluluk davalarinda sorumlulugun

tespitinde onemli bir etken olacaktir.

Kismi boliinme islemi i¢in hazirlanacak boliinme s6zlesmesi ve/veya plani, boliinme
raporunun denetlenmesi ihtiyari degildir. Nitekim, I1-23.2 sayili Teblig m. 6 ve 8
hiikiimleri geregi kismi boliinme isleminin taraflarindan en az birinin halka acgik
anonim sirket olmasi durumunda bagimsiz denetim raporunun hazirlanmasi

gerekmektedir3%,

Ayrica TTK m. 210°da Ticaret Bakanligi’nin diizenleme ve denetleme yetkisi
diizenlenmistir. Buna gore Ticaret Bakanligi, kismi boliinme islemini, islem sirasinda
veya sonrasinda re’sen denetleyebilecegi gibi pay sahiplerinin ihbart veya sikayeti

lizerine de islemi denetleyebilir®®.

J. Kismi Béliinmeye iliskin Belgelerin incelenmesi

TTK m. 171°e gore kismi boliinme islemine katilan sirketler, genel kurullarinda kismi
boliinmeye iligkin karar alinmadan iki ay 6nce, boliinme s6zlesmesi ve/veya planini,

370 jle faaliyet raporlarini, eger ara

boliinme raporunu, son {i¢ yilin finansal tablolari
bilango hazirlamalar1 gerekmisse hazirlanan ara bilangoyu sirket merkezlerinde, pay

sahiplerinin incelemesine hazir bulundurmalar1 gerekmektedir®’®. Kismi boliinme

368 Demir, s. 125-126.

369 Pylasly, Sirketler Hukuku Serhi, Cilt I, s. 327.

370 11-23.2 sayili Teblig m. 6/3 geregi, kismi boliinme islemine katilan halka agik anonim ortakligin
kismi boliinme islemine konu olacak finansal tablolari, SPK’nin muhasebe standartlarina uygun olarak
hazirlanmig olmali ve bagimsiz denetim standartlart ¢ergevesinde 6zel bagimsiz denetimden gecirilmis
olmalidir. Hazirlanan bagimsiz denetim raporunda olumsuz goriis bildirilmesi veya goriis
bildirilmesinden kagmilmasi durumunda, finansal tablolar kismi boliinme islemine esas
alinamayacaktir. Bagimsiz denetim raporunda finansal tablolara iliskin olumlu goriis bildirilmesine
ragmen SPK tarafindan yapilacak inceleme sonucunda degisim oranini etkileyecek hususlarin tespiti
veya bagimsiz denetim raporunda sarth goriis bildirilmis olmasi ve degisim oranmi etkileyecek
hususlarin bulunmasi durumunda, finansal tablolar {izerinde gerekli diizeltmeler yapilarak bagimsiz
denetim raporunun yeniden hazirlanmasi gerekir.

S0 TTK m. 149/1 hiikkmii incelendiginde, bir yeniden yapilandirma ydntemi olan birlesmede,
boliinmeden farkli olarak inceleme hakki daha genis bir ziimreye inceleme hakk: taninmistir. Buna gore,
pay sahipleri disinda, intifa senedi sahipleri, sirket tarafindan ihra¢ edilmis bulunan menkul kiymet
hamilleri, menfaati bulunan kisiler ve diger ilgililer birlesmeye iliskin belgeler iizerinden inceleme
hakkini kullanabileceklerdir; Kagitgioglu, s. 111.
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islemine katilan sirketlerin esas sézlesmelerinde, yapilacak ilanlara iliskin 6zel bir

diizenleme bulunuyorsa, bu hiikkmiin de yerine getirilmesi gerekir®’2,

Halka acik anonim sirketlerde ise kismi boliinmeye iliskin belgeler, sirket merkeziyle
birlikte SPK’nin uygun gordiigii yerlerde de pay sahiplerinin incelemesine
sunulmalidir. Ayrica kismi boliinme islemine katilan sirketlerden her biri, Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde, sermaye sirketleri ayrica internet sitesinde, pay sahiplerine
inceleme yapma haklarina iliskin bir ilan yaymlamalidir. Pay sahipleri bu ilanin

yayimlanmasiyla birlikte inceleme hakkini kullanmaya baslayacaklardir®”,

Doktrinde, 6zellikle kismi boliinmeye iligkin belgelerin, kismi boliinme islemine
katilan sirketlerin yonetim organlarinca ortaklagsa hazirlanmasinin kabul edildigi
durumlarda, kismi boliinme islemine katilan sirketlerin merkezlerinde, kismi boliinme
islemine katilan sirketlerin pay sahiplerinin hepsinin s6z konusu belgeleri

incelemesinin miimkiin olmas1 gerektigi savunulmaktadir®"4,

Kismi boliinmeye iligkin belgelerin incelemeye sunulmasi, pay sahipligine bagl olan
haklardan bilgi alma ve inceleme hakkinin kullanilmasi anlamma gelecektir.
Boylelikle pay sahipleri, genel kurul toplantisinda kismi boéliinme islemine iliskin

karar alinirken saglikli ve bilingli bir sekilde oy kullanmalar1 saglanacaktir®™,

Ayrica pay sahipleri, boliinmeye katilan sirketlerden incelemeye sunulan belgelerin
kopyalarinin kendilerine verilmesini talep edebilirler. Bu suretler i¢in herhangi bir

bedel veya karsilik istenemeyecektir®’®

. Ancak hakkin koétiiye kullanilmasi anlamina
gelebilecek talepler (birden fazla kopyanin istenmesi gibi) yerine getirilmek zorunda

degildir®”.

372 Helvaci, Béliinme, s. 66.
373 Helvaci, Boliinme, s. 110.
374 Helvac1, Béliinme, 66.

375 Kagitgioglu, s. 109.

376 Kagitioglu, s. 111.

377 Helvaci, Boliinme, s. 66.
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Pay sahiplerinin, kismi boliinmeye iligkin belgeleri inceleme hakkindan vazgegmesi
ancak kanunda ongoriilen kosullarin gergeklesmesi durumunda miimkiin olabilecektir.
Yukarida da bahsedildigi gibi, kiiciik ve orta 6l¢ekli sirketlerde, tiim pay sahiplerinin

onay vermesi durumunda, pay sahipleri inceleme hakkindan vazgecebilecektir®’®.

K. Kismi Béliinmeye iliskin Genel Kurul Karari

1. Genel Kurul Toplantis1 Hazirhik islemleri

Yonetim organinin, genel kurul toplantist yapilmadan 6nce yapmasi gereken bazi isler
bulunmaktadir. Ilk olarak yukarida belirtildigi {izere yonetim orgami, genel kurul
kararindan en az iki ay Onceden boliinme sozlesmesi ve/veya planini, boliinme
raporunu, son ii¢ yila ait finansal raporlart sirket merkezinde (halka agik anonim
sirketler ayrica Sermaye Piyasast Kurulu’nun uygun gordiigii yerde) pay sahiplerinin

incelemesine hazir etmesi gerekmektedir.

Kismi boliinme sozlesmesinin imzasi tarihi ile bu sézlesmenin onaylanmak iizere
genel kurula sunulacagi tarih arasinda, kismi boliinmeye katilan sirketlerin
malvarliklarinda degisiklikler meydana gelebilir. Boyle bir durumda yonetim organt,
boliinmeye katilan sirketlerden her birinin aktif veya pasif malvarliklarinda, 6nemli
bir degisiklik meydana gelmisse, meydana gelen degisikligi hem kendi genel
kuruluna®® hem de kismi boliinme islemine katilan diger sirketlerin yonetim
organlarina yazili olarak bildirmesi gerekmektedir. Kanun koyucu, bu hususu TTK.
m.172’de, birlesmedeki m.150’ye atif yaparak diizenlemistir. Bu durum yonetim
organinin bilgi verme yiikiimliiliglidiir ve bu yiikiimliiligiin yerine getirilmemesi

durumunda y&netim organinin sorumlugu dogacaktir®®,

378 Helvaci, Boliinme, s. 66.

3% TTK m. 150/1 gerekcesinde bu bildirimin genel kurulu olaganiistii toplantiya cagirma seklinde
yapilmasinin daha dogru olacagi, aksi takdirde onay genel kuruluna sunulmasinin amaca uygun
olmayacag belirtilmistir.

380 flgili madde gerekgesinde ydnetim organinin, bilgi verme yiikiimliiliigiinii zamaninda yerine
getirmemesi veya hi¢ bilgi vermemesinin sorumluluk sebebi oldugu belirtilmistir. Gerekgeye eksik ve
yanlis bilgi verilmesinin de sorumluluk sebebi olarak eklenebilecegi gibi sorumluluk sebebinin tahdidi
olarak sayillmamasi da kanimizca daha dogru olacagi diisiiniilmektedir. Ayrica yine gerekcede,
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Kismi boliinme islemine katilan sirket veya sirketlerin malvarligindaki degisiklik
meydana gelmesi durumunda kismi bolinme islemine katilan sirketlerin yonetim
organlari, yapacaklari inceleme sonucu, kismi boliinme s6zlesmesinin ve/veya planin
degistirilmesine veyahut kismi bdliinme isleminden vazgecilip vazgecilmeyecegine

iliskin bir karar verirler. Malvarliginda énemli bir degisiklik38!

meydana gelmisse,
kismi bolinme sozlesmesi ve/veya plani degistirilebilecegi gibi kismi boliinme

isleminden de vazgegebilirler.

Kismi boliinmeye iliskin genel kurul kararindan 6nce®?, boliinme sézlesmesi ve/veya
planinda belirtilmis olan alacaklilarin alacaklari teminat altina alinmalidir. Kismi
boliinme isleminde, birlesme isleminden farkli olarak alacaklilarin alacaklarini teminat
altina alinmasi i¢in verilen ilan ve teminat prosediirii tamamlanmadan kismi boliinme
isleminin genel kurul onayma sunulmasi miimkiin degildir*®3. Bu husus béliinme
isleminin siiresini uzattigindan dolay1 doktrinde elestirilmektedir®®*. Bu béliimiin
tistinde “Alacaklilarin Korunmasi” basligi altinda durulacagindan burada sadece
alacaklilarin alacaklarinin teminat altina alinmasi hususunun belirtilmesi kanaatimizce

yeterlidir.

2. Genel Kurul Toplantisi

a. Sermayenin Artirilmasi1 Karar

Anonim sirketlerde, pay sahiplerinin ortaklifa getirmeyi taahhiit ettigi malvarlig
toplamina ve bunun da nakit karsiligimnin sabit bir rakam olarak esas sozlesmede

belirtilen miktara, sermaye denmektedir. Iste bu nakdi degerin yiikseltilmesine

sorumlulugun kime veya kimlere kars1 oldugu, sadece bildirim yiikiimii altindaki yonetim organinin mi1
sorumlu tutulacagi, bunun yaninda diger alt sorulara uygulama tarafindan cevap verilecegi; bunun gibi
dogru ve tam bilgiden yoksun olumlu oy vermis pay sahibinin iptal davasi agip agamayacagini da
uygulamanin gosterecegi soylenmistir.

31 Madde gerekgesinde “dnemli degisiklik” kavraminin uygulamada tamimlanacagi ancak boliinme
isleminin temelini bozacak ve bu anlamda degisim oranini etkileyebilecek bir degisikligin ratio legise
(hiilkmiin konulus amacima) uygun diisecegi; duran malvarhigr giiglii sirketlerle, giicii faaliyetiyle
tanimlanan “operation” girketlerinde dnemli degisiklik kavraminin farkli tanimlandigi ifade edilmistir.
382 TTK. m.173’teki “boliinme karar1” baslikli maddenin ilk ciimlesinde, TTK m.175’te dngériilen
teminatin saglanmasindan sonra kismi boliinme karari alinmasi agamasina gegilebilecegi belirtilmistir.
383 Demir, 5.133.

384 Bkz. Demir, s.133.
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sermaye artirimi1  karar1 ile esas sOzlesmede goOsterilen nakdi deger

yiikseltilmektedir3®,

Kismi béliinme dolayisiyla, kismi béliinen sirketin belirli bir malvarligin1 devralacak
sirket, kismi bollinen sirketin ya da ortaklarinin iktisap edecegi paylar1 hazir etmesi
gerekir®®. Bu nedenle kismi boliinen sirketin belirli malvarligim devralacak sirket,
devreden sirketin bizzat kendisinin ya da ortaklarinin haklarmi koruyacak miktarda
sermayesini artirir. Sermaye artirimina iligkin karari, esas sermaye sistemini kabul
etmis sirketlerde genel kurul, kayitli sermaye sistemini kabul etmis sirketlerde yonetim
kurulu verir. Sirkete ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimler kismi boliinmede

uygulanmaz.

b. Sermayenin Azaltilmas1 Karari

Sermayenin azaltilmasi, sirket esas sdzlesmesinde belirtilmis olan sermayenin itibari
degerinin, esas sozlesme degisikligi yoluyla azaltilmasidir. Sirketler, kismi boliinme
yoluyla boliinmelerde veya esas sozlesmede belirtilmis sermayesi, sirketin faaliyet
konusu islerin kapsamu itibariyle fazla olmasi veyahut esas sozlesmede belirtilen
sermayenin karsiligi bulunmamasi durumunda, sermayenin azaltilmasi karari

alabilirler®®’,

Boliinme dolayisiyla sermayenin azaltilmasi, TTK. m.162’de diizenlenmistir. Bu
maddede boliinme dolayisiyla sermaye azaltilmasinda, sermayenin azaltilmasini
diizenleyen TTK. m.473, 474 ve 592 hiikiimlerinin uygulanmayacagi belirtilmistir.
Boliinmede sermaye azaltilmasi sadece kismi bdliinen sirketlerde miimkiindiir; ¢iinkii
tam boliinmede, bolinen sirket ticaret sicilinden silinip, ticari faaliyetleri sona

ermektedir.

35 Erdogan Moroglu, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirmmi, 4. Baski, Istanbul, Oniki levha
Yaymeilik, 2018, s.2.

386 Tekinalp, Ortakliklar I, s186.

387 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, 12. Baski, s.368.
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¢. Kismi Boliinme Karar

Kismi bdliinme i¢in genel kurulda karar alinmasina iligskin diizenlememe TTK. m.
173 te yapilmistir. Bu hiikkmiin temelini IBirK. m. 43 olusturur. Buna gére alacaklilarin
alacaklarimin giivence altina alinmasindan ya da gilivence altinda oldugu ispat
edildikten veyahut alacaklilarin alacaklari 6dendikten sonra boliinmeye katilan

sirketlerin yonetim organlari, boliinme s6zlesmesi ve/veya planini genel kurula sunar.

TTK. m. 173/2’ye goére kismi boliinme kararmin genel kurulda alinmasina iliskin
gerekli nisaplar, TTK. m. 151/1, 3, 4 ve 6’ya atif yapilmak suretiyle diizenlenmistir.
Bu nedenle genel kurul, kismi boliinmeye iliskin karar alirken TTK. m. 151/1, 3, 4 ve

6’da diizenlenen nisaplara gore karar alacaktir.

TTK. m. 151/1-a’ya kismi boliinme karari, anonim ve sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketlerde, esas veya cikarilmis sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi
sartyla, genel kurulda mevcut bulunan oylarin dortte tigiiyle alinacaktir. Eger sermaye
sirketleri bir kooperatif tarafindan devralinacaksa, sermayenin ¢cogunlugunu temsil
etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut oylarm dortte iigiiyle®®(TTK. m.151/1-b),
limited sirketlerde ise, ortakligin en az dortte {iglinii temsil eden paylara sahip olmalari
kosuluyla, tiim ortaklarin dortte {igiiniin olumlu oylariyla(TTK. m.151/1-c) kismi
boliinme karari alinir. Alinan bu karar, kismi boliinme sozlesmesi ve/veya planin

onanmasi anlamina gelmektedir.

Kanun koyucu, oranlarin korunmadig (asimetrik) kismi boliinmelerde, kismi boliinme
karariin alinmasi i¢in aranan yetersayilar i¢in devralan ve devreden sirketler i¢in
farkli yetersayilar ongoérmiistiir. TTK. m. 173/3’e gore oranlarin korunmadig kismi
boliinmelerde, kismi boliinmeye iliskin genel kurul karari, devreden sirkette oy

hakkina sahip ortaklarin en az ylizde doksaniyla alinir. Devralan sirketler i¢cin TTK.

38 TTK. m. 151/1-d’ye gore “kooperatiflerde, verilen oylarn iicte ikisinin ¢ogunluguyla; ana
sozlesmede ek 6deme ve baska edim yiikiimliiliikleri ya da sinirsiz sorumluluk kabul edilmis veya bunlar
mevcut olup da genisletilmisse kooperatife kayitl tiim ortaklarin dortte iiciiniin karariyla” kismi
bdliinme karart alinmalidir.
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m. 151°de diizenlenen karar yetersayilar1 aranir®®. Devralan sirket icin yiiksek bir
karar yetersayisi aranmasinin sebebi olarak gerek¢ede azinligin korunmasi olarak

belirtilmistir.

L. Kismi Béliinme Kararmnin Tescili ve ilan

Kismi boliinme kararinin hukuken gegerlilik kazanmasi tescille miimkiin olur. Kismi
boliinme kararinin tescili TTK. m.179°da diizenlenmistir. Kismi boliinmeye iliskin
genel kurullarda karar alindiktan sonra yonetim organi kismi boliinme kararinin
tescilini talep eder. Ancak unutulmalidir ki, sermayenin azaltilmasi ve sermayenin
azaltilmasi kararlarinin alinmasiyla birlikte, izne tabi sirketlerde gerekli izinlerin

alinmasi kismi boliinme kararmnin tescil edilebilmesi igin 6n kosuldur3®,

Kismi boliinme isleminin tescilini talep etmek icin, sicile verilmesi gereken belgeler
TSY. m. 128/2°de belirtilmistir. TSY. m. 128/2, boliinecek sirket tarafindan; boliinme
sozlesmesi ve/veya planinin birer niishasi ile bunlarin onaylandigina iligskin genel
kurul kararmin noter onayli Ornegi, kismi béliinen sirket bakimindan sermaye
azaltilmas: yapilmasinin s6z konusu oldugu hallerde degisiklikleri igeren sirket
sOzlesmesi metni, kismi boliinmede, bdliinen sirketin kalan net malvarliginin sirket
borglarin1  karsilamaya yeterli olduguna iliskin tespitin yapildigi; sermaye
azaltilmasma gerek olmamasi durumunda ise bu hususun da tespitinin yapildig
yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu ya da denetime
tabi sirketlerde denetcinin bu tespitlere iliskin hazirlayacagi tespit raporu ve bakanlik
veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun goriisline tabi olunmasi halinde, bu

1zin veya uygun goriis yazisinin getirilmesini istemistir.

Boliinmeye katilan diger sirketlerden ise; boliinme sézlesmesi ve/veya planinin birer
niishasi ile bunlarin onaylandigina iliskin genel kurul kararmin noter onayli 6rnegi,
yeni kurulus halinde kurulusa iliskin belgeleri, boliinen sirketin kismi boliinmeye konu

olan malvarlig1 boliimlerinin degerlerinin tespitine iliskin yeminli mali miisavir veya

389 Bkz. Sener, s.149.
3%0 Demir, s.170.
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serbest muhasebeci mali miisavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde denet¢inin
buna iligkin tespitlerini igeren tespit raporunu, Boliinen sirketin boliinmeye konu olan
tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillerde kayitli bulunan mal ve
haklarinin listesi, bunlarin kayith oldugu siciller ile s6z konusu mal ve haklarin ilgili
sicillerdeki kayitlarina iligskin bilgileri i¢ceren beyani, varsa sermaye artirimina iliskin
belgeleri, bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun goriisline tabi

olunmas1 halinde, bu izin veya uygun goriis yazisinin getirilmesini istemistir.

TSY m. 128’de talep edilen belgelerle birlikte ticaret sicil miidiirliiklerine teslim
edildiginde kismi boliinme iglemi tescil edilecektir. TSY m. 129/1’e gore kismi
boliinme islemine katilan sirketlerin tamami, kismi boliinme islemi kararlarinin tescili
icin ilgili miidiirliik veya miidiirliiklere bagvurmadikg¢a kismi boliinme isleminin tescil
edilmeyecegini belirtmektedir. TSY m. 129/2’ye gore de kismi boliinen sirket, kismi
boliinme kararini tescil ettirmedikge, kismi bolinme iglemine katilan diger sirketlerin

kismi boliinme islemine iligskin olgular tescil ettiremeyecegi acike¢a ifade edilmistir.

Kismi boliinme igsleminde boliinen sirketin kayitli oldugu ticaret sicil midiirligiine
tescil edilecek olgular ise TSY m. 129/3’te diizenlenmistir. Bunlar sirasiyla, boliinme
karar1 ve tarihi, kismi boliinmelerde bdliinmenin, kismi boliinme suretiyle
gerceklestigi, kismi boliinme islemine katilan diger sirketlerin MERSIS numarasi,
ticaret unvani, merkezi ve kayith oldugu miidiirliik, gereken hallerde kismi boliinmeye
bagli olarak sermayenin azaltilmasidir. Kismi boliinen sirketin kayitli oldugu ticaret
sicili miidiirliigi, boliinme kararinin tescilini, kismi boliinme islemine katilan diger

sirketlerin kayitl oldugu ticaret sicili miidiirliikk ve miidiirliiklerine derhal bildirir.

TSY m.129/5’e gore; kismi boliinme sonucu boliinen sirketin malvarligini devralacak
sirket veya sirketlerin kayitli oldugu ticaret sicil mudiirliigiine tescil edilecek olgular;
kismi boliinme karar1 ve tarihi, kismi boliinme islemine bagli olarak yapilacak sermaye
artirimi, kismi boliinme igslemi sonucunda yeni kurulacak sirketin kurulusunun tescili
igin gerekli olan tiim bilgiler ve kismi boliinme sonucunda yapilan sermaye artirrminda
cikarilan paylarin, boliinen sirketin pay sahiplerine mi, yoksa kismi boliinen sirkete mi

tahsis edilecegi hususlaridir.
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TSY m.129/6 diizenlemesinde de kismi bolinme islemi ile boliinen sirketin
malvarligin1 devralacak sirket veya sirketlerin kismi boliinme dolayisiyla sermaye
artirimi ile boliinme karar birlikte es zamanli olarak tescil edilir. Eger yeni kurulus
seklinde kismi boliinme islemi gergeklesiyorsa, kismi boliinme karari, kurulusla

birlikte es zamanli olarak tescil edilecegi belirtilmistir

TSY m.129/7’ye gore kismi boliinme islemine katilan devralan sirket veya sirketlerin
kayith oldugu ticaret sicil miidiirliikleri, kismi boliinen sirketin malvarligina dahil olan
tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillerde kayitli bulunan ve
miidirliiklerinde kayitli olan sirket tarafindan devralinan mal ve haklarin sirket adina
tescilinin gecikmeksizin yapilmast amaciyla; yeni hak sahiplerini, bolinme

kararlarinin tescili ile es zamanl olarak ilgili sicillere derhal bildirecektir.

Kismi bdliinme isleminin ticaret siciline tescili bdliinen sirket yoniinden kurucu

niteliktedir.
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UCUNCU BOLUM
KISMi BOLUNMENIN TTK ACISINDAN SONUCLARI VE
KORUMA HUKUMLERI

I. SORUMLULUK DAVASI

TTK m. 193/1°de kismi boliinme islemine herhangi bir sekilde katilmis olan kisilerin,
kismi boliinme islemine katilan sirketlere ve onlarin alacaklilarina karsi kusurlar ile
verdikleri zararlardan dolay1r sorumlu olacaklari diizenlenmistir. Bu hiikiim geregi
acilacak 0zel sorumluluk davasinin amaci, ger¢eklesecek kismi boliinme islemlerinin
kanuna uygun yiiriitiilmesinin, pay sahiplerini ve alacaklilar1 koruyan hiikiimlere
riayet edilmesinin saglanmasi, bunlara aykiri davrananlarin sorumluluguna
gidilebilmesidir®®, TTK m. 193 hiikmii, kismi béliinen sirketin tiiriinden bagimsiz

olarak uygulama alan1 bulacaktir®®?,

TTK m. 193’e gore agilacak olan 6zel sorumluluk davasinda davaci sifati, zarara
ugrayan sirketlere, sirketlerin pay sahiplerine ve alacaklilarina aittir. Zarara ugrayan
sirket, dogrudan zarara ugrayan sifatiyla her zaman 06zel sorumluluk davasi
acabilecektir. Zarara ugrayan pay sahipleri ise, dogrudan zarara ugramalar1 halinde
sirketin iflasindan bagimsiz olarak 6zel sorumluluk davasi agabilmekteyken; dolayli
zarara ugramalar1 halinde, yine sirketin iflasindan bagimsiz olarak, tazminatin sirkete

verilmesi kaydiyla 6zel sorumluluk davasi agabilecektir®®,

Kismi boliinme islemine katilan sirketlerin alacaklilar1 bakimindan ise; dogrudan
zarara ugrayan sifatiyla alacaklilar, sirketin sermaye sirketi olmasindan ve iflas halinde
olmasindan bagimsiz olarak 6zel sorumluluk davasi agabileceklerdir. Dolayli zarara
ugrayan sifatiyla alacaklilarinin 6zel sorumluluk davasi agabilmesi i¢in, TTK m.

193/3’tin TTK m. 556/2’ye agik atfi nedeniyle, sermaye sirketi alacaklis1 olmasi

%1 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, N 15-42.
392 [pekel-Kayali, Béliinme, s. 307.
3% [pekel-Kayali, Béliinme, 5.309-309.
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gerekmektedir. Diger bir ifadeyle sahis sirketi alacaklilarina, dolayli zararlarindan

dolay1 6zel sorumluluk davasi agma hakk1 taninmamistir3¥,

Kismi boliinme islemlerine iliskin agilacak 6zel sorumluluk davasinda zamanasimina
iliskin olarak ise; TTK m. 193/3’te, TTK m. 560’a atif yapilarak sorumlulardan
tazminat talep etmek igin davacinin zarari ve sorumluyu dgrendigi tarihten itibaren iki
ve her halde zarar1 doguran eylemin meydana geldigi tarihten giinden itibaren bes yil
icin 0zel sorumluluk davasi agmasi gerektigi hiikiim altina alinmistir. Sorumlularin bu
eylemi cezayr gerektiriyorsa ve TCK’da daha uzun bir zamanasimi siiresi

ongoriilmiisse, 6zel sorumluluk davasinda da bu zamanagimu siiresi uygulanacaktir3®,

TTK m. 193’te diizenlenen 6zel sorumluluk davasinda davali sifatinin “kismi boliinme
islemine herhangi bir sekilde katilmig bulunan biitiin kigiler e ait oldugu hiikiim altina

alinmustir.

Kismi boéliinme isleminde, kismi boliinme islemine katilan ve bu islemden etkilenen
kisilerin zarara ugramasi ihtimali s6z konusu olabilir. Yani kismi boliinme nedeniyle
kismi boliinme islemine katilan sirketler, pay sahipleri veya alacaklilar zarara
ugrayabilirler. Iste kismi béliinme neticesinde kusurlu davraniglar: nedeniyle kismi
boliinme islemine katilan sirketlerin, pay sahiplerinin veya alacaklilarin zarara
ugramasina neden olan kisiler, vermis olduklar1 zararlardan dolay1 sorumludurlar.
Altinc1 Yonergenin 18. Maddesinde de; iiye devletlerin, en azindan, boliinen sirketin
yonetim organi iyelerinin kismi bolinme islemlerinin yerine getirilmesi
asamalarindaki kusurlu davraniglar1 nedeniyle boliinen sirketin pay sahiplerine karsi
hukuki sorumluluguna ve boliinen sirket icin denetim raporu hazirlayan denetgilerin
bu gorevlerini yerine getirdikleri sirada kusurlu davranislart nedeniyle vermis
olduklar1 zararlardan dogan hukuki sorumluluklarina iliskin hiikiimlerin

mevzuatlarinda yer verilmesi gerektigini belirtilmistir.

39 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, N. 15-45.
3% Ipekel-Kayali, Boliinme, s.324; Demir Béliinme, s.180.
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TTK’nin sirketlerin yeniden yapilanma tiirlerine iligkin ortak hiikiimlerin diizenlendigi
“Sorumluluk” baslikli 193. Maddesine gore, birlesme, boliinme veya tiir degistirme
islemlerine herhangi bir sekilde katilmis olan biitiin kisilerin, kendi kusurlar1 nedeniyle
kismi boliinme islemine katilan sirketlere, ortaklara ve alacaklilara verdikleri

zararlardan dolay1 sorumlu olduklari diizenlenmistir.
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I1. KISMi BOLUNMEYE KATILAN SIRKETLERIN
MUTESELSIL SORUMLULUGU

TTK m. 176 diizenlemesine gore, kismi boliinme islemi i¢in hazirlanan boliinme
sOzlesmesi/planiyla kendisine borg tahsis edilen sirket (birinci derecede sorumlu
sirket), herhangi bir sebeple borcunu ifa etmezse, kismi boliinme islemine katilan diger
sirket/sirketlerin (ikinci derecede sorumlu sirket/sirketler) bu borgtan dolay1
miiteselsilen sorumlu olacaktir. Kanun koyucu bu diizenlemeyle birlikte alacaklilarin

korunmasini kuvvetlendirmistir.

Costan, kismi boliinme isleminde kismi béliinen sirketin devredilmeyen borglari igin
de miiteselsil sorumlulugun 6ngoriillmemis olmasinin esit islem ilkesine aykirilik teskil
ettigini, bu nedenle kismi boliinme isleminde devredilmeyen borglar igin de miiteselsil

sorumlulugun kabul edilmesi gerekgesiyle TTK m. 176 hiikmiinii elestirmektedir>®®.

Kismi bdliinme isleminde kural olarak, béliinme s6zlesmesi/planiyla kendisine borg
tahsis edilen sirket bor¢tan sorumludur. Kendisine borg tahsis edilen sirket bu borcunu
ifa etmez ve TTK m. 176/2’de sayilan sartlardan®®’ biri gerceklesirse, kismi bdliinme
islemine katilan diger sirket/sirketlerde bu bor¢tan dolayr miiteselsilen sorumlu
olacaktir. Bir baska deyisle ikinci derecede sorumlu sirkete basvurulabilmesi igin,
birinci derecede sorumlu sirketin borcunu ifa etmemis olmasi ve bu borcun teminat

altina alinmamis olmas1 gerekmektedir®®,

Kismi béliinme islemine katilan diger sirketlerin, ikinci derecede sorumlu sirketlerin,
sorumlulugu miiteselsildir. Kendisine bdliinme sézlesmesi/planiyla borg tahsis edilen

sirket miiteselsil bor¢luluk iliskisine dahil degildir. Birinci derecede sorumlu sirketin

3% Bkz. Costan, Yeniden Yapilanma, s. 287.

397 TTK m. 176/2 hitkmii geregi; “ Ikinci derecede sorumlu olan sirketlerin takip edilebilmeleri igin,
alacagin teminat altina alinmamis ve birinci derecede sorumlu sirketin; a) Iflas etmis, b) Konkordato
stiresi almis, ¢) Aleyhinde yapilan bir icra takibinde kesin aciz vesikasi1 alinmasinin sartlart dogmus, d)
Merkezi yurt disina tasinmis ve artik Tiirkiye 'de takip edilemez duruma gelmis veya e) Yurt disindaki
merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken takibi onemli derecede gii¢lesmis, olmasi gerekir.”
3% {pekel-Kayali, Béliinme, s. 294.
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borcunu ifa etmedigi durumda ikinci derecede sorumlu sirket, borcu ifa ederse, bunu

miiteselsil sorumlu diger sirketlere riicu edebilecektir®®.

TTK’da  miiteselsil  sorumlu  sirketlerin  sorumlulugunun  sirlandirilip
sinirlandirilmayacagina  ilisgkim hiikiim bulunmamaktadir. Bu durum Altinc
Yonergenin 12/3. Maddesinde diizenlenmistir. Diizenlemeye gore tiye devletler, ikinci
derecede sorumlu sirketin sorumlulugunu, onlara devredilen net aktif malvarlig1 ile
sinirlandirabileceklerdir. Ipekel-Kayali da bu diizenlemeye paralel olarak ve
hakkaniyet ilkesi geregi kismi boliinmede ikinci derecede sorumlu sirketlerin, sadece
kismi boliinme dolayisiyla kendilerine devredilen malvarligi ile orantili olarak

sorumlu tutulmalari gerektigini savunmaktadir?®.

TTK m. 176°da diizenlenen miiteselsil sorumlulukta, miktar yoniinden bir sinirlama
getirilmedigi gibi 6zel bir zamanasimi siiresi de Ongoriilmemistir. Cogstan, kismi
boliinme islemine katilan diger sirketlere iliskin miiteselsil sorumlulugun zaman
itibariyle sinirlanmasi gerektigi goriisiindedir*®®. Doktrinde, Miiteselsil sorumlulugun
zaman itibariyle sinirlanmamasinin kismi boliinme kurumunun ¢ekiciligini azaltan bir

durum olmasi sebebiyle elestirilmektedir®®?.

39 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 297.

400 fpekel-Kayali, Boliinme, s. 298; Benzer yonde bkz. Costan, Sorumluluklarin Simirlandirilmast, s.
233; Costan, Yeniden Yapilanma, s. 287.

401 Bkz. Costan, Yeniden Yapilanma, s. 288.

402 Bkz. Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 299.
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11l. PAY SAHIPLERININ KORUNMASI

A. Genel Olarak

Kismi boliinme isleminde, boliinen sirketin pay sahiplerine, devralan sirket veya
sirketlerde, pay sahipligi nedeniyle esdeger veya esdeger olmayan paylar ve buna bagl
olarak pay sahipligine bagli haklarin verilmesi gerekir. Kismi boliinen sirketin pay
sahiplerinin, sahip oldugu haklar kismi bdliinme isleminden sonra da korunmaktadir.
Bu durum yukarida bahsedildigi lizere pay sahipligi haklarinin devamlilig: ilkesinin

bir sonucudur.

B. Pay Sahiplerinin Korunmasi

1. Bilgi Alma ve inceleme Hakki

Bilgi alma ve inceleme hakki, pay sahipligine bagh kisisel haklardandir ve TTK.

m.437°de*® diizenlenmistir. Bilgi alma ve inceleme hakki, pay sahibine kanunen ve

408 “Bilgi alma ve inceleme hakk

MADDE 437- (1) Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en
az onbeg giin once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yul siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine a¢ik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir.

(2) Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli
ve sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, 200 tincii madde ¢ergevesinde sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan ozenli ve
gergege uygun olmalidr. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla genel kurul disinda
bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi iizerine, ayni bilgi, giindemle
ilgili olmasa da aym kapsam ve ayrimtida verilir. Bu hdlde yénetim kurulu bu maddenin iigiincii
fikrasina dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarimin acgiklanacagr veya
korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir.

(4) Sirketin ticari defterleriyle yazismalarmmin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kistmlarinin
incelenebilmesi icin, genel kurulun agik izni veya yonetim kurulunun bu hususta karar: gerekir. Izin
alindig takdirde inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir.

(5) Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu
fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger hdllerde de makul bir
stire sonra sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine basvurabiliv. Basvuru basit
yargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme karari, bilginin genel kurul disinda verilmesi talimatini ve
bunun seklini de igerebilir. Mahkeme karari kesindir.

(6) Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sozlesmeyle ve gsirket organlarindan birinin karariyla
kaldirilamaz ve sumirlandirilamaz.”
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esas sozlesme ile taninmis, pay sahipligine bagli haklarini bilingli ve etkin kullanilmasi
icin gerekli bir haktir®®, Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sozlesmeyle veya sirket
organlarinin herhangi biri tarafindan alman kararla ortadan kaldirilamaz ve

sinirlandirilamaz (TTK. m.437/6).

Pay sahipleri, kismi boliinme karar1 alinmadan once de bilgi alma ve inceleme
haklarin1 kullanabilirler. Bu husus TTK. m.171°de “inceleme hakk1” bagligi altinda
diizenlenmistir. Kismi boliinme islemine katilan sirketler, boliinme sézlesmesi veya
planini, boliinme raporunu, bilango ve mali tablolari, pay sahiplerine, bilgi alma ve
inceleme hakki kapsaminda inceleyebilmeleri i¢in kanunda belirtilen sekilde hazir
tutmalar1 zorunludur. Altinct Yonerge’ nin 9. Maddesinde de pay sahiplerinin inceleme
hakkina isaret edilerek, biitlin pay sahiplerince incelenmesi i¢in, 9. Maddede belirtilen
boliinmeye iliskin belgelerin genel kurul tarihinden en az bir 6nce, tescil edilmis olan

merkezinde hazir edilmesi gerektigi diizenlenmistir.

Pay sahipleri, kismi boliinmeye iligkin karar alinmadan 6nce, genel kurulda kismi
boliinme islemi ve kismi boliinmeye iliskin belgeler hakkinda bilgi alma hakkini
kullanabilirler*®. iste bu bilgi alma ve inceleme hakkinin kullanilmasina ragmen bu
istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen veya TTK. 437/5°¢e
korunan bilgi alma hakki, haksiz olarak yerine getirilmeyen pay sahibi, reddi izleyen
on giin igerisinde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirket merkezinin bulundugu
Asliye Ticaret Mahkemesi’ne bagvurabilir. Mahkeme karar1 kesindir ve mahkeme
karari, bilgi alma hakkinin genel kurul diginda kullandirilmasi veya bilgi alma
hakkinin kullanilis seklini belirtebilir (TTK. m.437/5).

2. Ayrilma Hakki

Kismi boliinmede kural olarak, kismi boliinen sirketin pay sahipleri, devralan sirket
veya sirketlerde de pay sahibi olmaya hak kazanirlar. Ancak devralan sirket ve/veya

sirketlerde pay sahibi olmak istemeyen kismi boliinen sirketin pay sahipleri ayrilma

404 Bahtiyar, s.305
405 Kagitgioglu, s.147.
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hakkin1 kullanarak, bdliinme sézlesmesi ve/veya planinda 6ngdriilen ayrilma akgesini

alarak sirketten ayrilabilirler.

Ayrilma hakki, Altinc1 Yonerge’'nin 5. Maddesinin ikinci fikrasinda diizenlenmistir ve
ilgili maddeye gore; eger boliinme oranlarin korunmadigr bdliinme seklinde
gerceklesecekse, boliinen sirketin azinlik olan pay sahipleri, paylarinin satin
alinmasini talep edebileceklerdir. Azinlik pay sahipleri bu talepleri sonucu sahip
olduklar1 sirket paylarini, paylarinin degerinde bir karsilik alarak ayrilma hakkini

406

kullanabilecegi diizenlenmistir Goriildigl tlizere yoOnerge sadece oranlarin

korunmadig1 béliinmelerde, azinlik pay sahiplerinin ayrilma hakkini diizenlemistir.

Ticaret sirketlerinin birlegsmelerine uygulanacak hiikiimlerden olan TTK. m. 141°de
kanun koyucu, devrolunan sirketin pay sahiplerine, devralan sirketce pay sahipligi ve
pay sahipligine bagl haklarin iktisabi ile ayrilma hakki arasinda se¢cim yapma hakki
taninabilecegi ya da birlesme islemine katilan sirketlerin, birlesme sézlesmesinde
sadece ayrilma akgesinin verilmesinin Ongorebilecegini belirtmisken; bdliinmeye

uygulanacak hiikiimlerde ayrilma hakkina iligkin bir diizenleme bulunmamaktadir.

TTK.’da béliinmeye iligkin hiikiimlerde ayrilma hakki diizenlenmemesine ragmen

407

SerPK m. 24°te, m. 23’te belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere™" iliskin genel kurul

toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay

406 Helvaci, s.206.

W07« Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri

MADDE 23 — (1) (Degisik:20/2/2020-7222/25 md.) Halka ag¢ik ortakliklarin birlesme, béliinme
islemlerine taraf olmasi, tiir degistirmesi, imtiyaz dngormesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya
konusunu degistirmesi gibi yatirimcilarin yatirim kararlarimin degigmesine yol acacak ortakligin
yapusina iliskin temel iglemler bu Kanunun uygulanmasinda 6nemli nitelikte islem sayilir. Kurul, onemli
nitelikteki iglemleri, onemlilik ol¢iisti de dahil olmak iizere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi
veya kararlarin alinabilmesi icin uyulmasi zorunlu usul ve esaslari, halka a¢ik ortakliklarin niteligine
gore belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, birinci fikra ¢er¢evesinde diizenlenen zorunluluklara uyulmaksizin gerceklestirilen islemlerin
ortadan kaldwrilmasina yonelik Kurul kararimin tebligi tarihinden itibaren otuz giin iginde iglem oncesi
durumun aynen saglanmamasi halinde idari para cezast verebilir ve bu islemlerin iptali icin 6102 sayili
Kanunun genel kurul kararlarimin iptaline iliskin hiikiimleri ¢cercevesinde dava agabilir.”
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sahipleri, paylarin1 halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir denilmek

suretiyle ayrilma hakk: diizenlenmistir.

Doktrinde ticaret sirketlerinin bdliinmesindeki ayrilma hakkina iliskin goriis
farkliliklarinin oldugu goriilmektedir. Soyle ki; boliinmeye uygulanacak hiikiimlerde
ayrilma hakkinin diizenlenmemesini hakli bulan gériise gore*®®, boliinmede daralan bir
malvarlig1 yapisinin s6z konusu oldugu, bolinmede ayrilma hakkinin taninmasinin bu
malvarlig1 yapisini zaten kanun koyucunun agirlastirilmis veya 6zel nisaplarla birlikte
daha giicsiiz hale getirecegi endisesiyle bdliinmeye uygulanacak hiikiimlerde ayrilma
hakkina yer verilmemesi dogru bulunmustur. Kars1 gériis ise®, boliinme islemi
neticesinde devralan sirket ve/veya sirketlerin paysahibi olmak istemeyen, boliinen

sirketin pay sahiplerine ayrilma hakkinin taninmasi gerektigini savunmaktadir.

3. Denklestirme Tazminatin1 Talep Hakki

Kismi bdliinen sirketin pay sahipleri, kismi bdliinme sonucunda, devralan sirket
ve/veya sirketlerde, boliinen sirketteki paylari oraninca, pay sahipligi ve buna bagh
haklarin sahipligini kazanirlar. Bu durum pay sahipligi haklarinin devamliligi ilkesinin
bir sonucudur. Denklestirme tazminati bu ilkenin istisnalarindan birini
olusturmaktadir. Eger kismi boliinme sonucu kismi boliinen sirketin pay sahiplerinin
pay sahipligine bagli haklari, devralan sirket veya sirketlerde tam olarak
saglanamiyorsa; kismi boliinen sirketin pay sahiplerine denklestirme tazminati

verilmesi gerekir.

Altinc1 Yonerge’nin 2. Maddesine gore de boliinen sirketin pay sahiplerine, devralan
sirketlerde tahsis edilen pay sahipligi haklarinin nominal degerinin veya nominal

degerleri yoksa, muhasebe degerinin %10’unu gegmeyen bir 6deme yapilmasi hususu

408 Helvaci, s.119.
409 Cogtan, Boliinme, .89, Cebi, s.280.
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410

diizenlenmistir Alman ve Isvicre Hukukunda da denklestirme tazminati

diizenlenmistir.

4. Kismi Béliinme Isleminin iptalini Isteme Hakki

a. Iptal Davasimin Konusu ve Sebepleri

Kanun koyucu, TTK m. 192 diizenlemesi ile boliinme iglemleri bakimindan 6zel bir
iptal davasina yer vermistir. Anilan hitkme gore, 134 ila 190. Maddelerin ihlali halinde,
kismi boliinme kararina olumlu oy vermemis ve bunu tutanaga ge¢irmis bulunan,
kismi boliinme islemine katilan sirketlerin pay sahipleri, alinan kismi bdliinme
kararina kars1 iptal davasi agabilecektir. Kanun koyucu TTK m. 192°deki 6zel iptal
davasini, kismi boliinmeye iligkin siirecin kanuna uygun bir sekilde ilerletilmesini

saglamak amaciyla dngdrmiistiir®!?,

TTK m. 192’de diizenlenen 6zel iptal davasi, TTK m. 445-446°da diizenlenen genel
iptal davasina benzemektedir. Fakat 6zel iptal davasi, genel iptal davasina nazaran
daha kapsamli sonuglar dogurmakta ve agilacak bu dava ile kolaylikla giderilebilecek
eksikliklerden dolayr boliinmenin iptalinin Oniine gegilebilmektedir. TTK m. 192
diizenlemesi ile sadece eksikligin giderilmesinin unutuldugu ya da eksikligin
giderilmesinin miimkiin olmadig1 hallerde sakat olan kismi bdliinme kararinin iptal

edilmesi amaglanmaktadir®'?.

Acilacak olan 6zel iptal davasinin konusu, nihai kismi boliinme kararidir. Ancak nihai
kismi boliinme kararmin 6zel iptal davasina konu edilebilmesi i¢in olumlu yonde kismi
boliinme karar1 olmasi gerekmektedir; olumsuz béliinme kararinin iptali 6zel iptal

davasina konu edilemeyecektir®'?,

410 Helvaci, s.205.

41 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, N 15-29.
412 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 254-255.

413 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 255.
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Boliinme so6zlesmesi/plant veya boliinme raporunun iptali de TTK® m. 192°de
diizenlenen 6zel iptal davasina konu edilemeyecektir. Ancak kismi boliinme kararinin
iptalinin talep edilmesiyle birlikte, kismi boliinme islemine dayanak olusturmasi
sebebiyle, boliinme soézlesmesi/plant ve/veya boliinme raporunun da gegerliligi
sorgulanmis olacaktir. Bir baska deyisle kanuna aykirt olarak hazirlanan boliinme
sozlesmesi/planina gore alinmis bdliinme kararmin iptali, 6zel iptal davasina konu

edilebilecektir*4,

Kanun koyucu, TTK m. 192’de iptal sebebi olarak sadece 134 ila 190. Maddelerin
ihlalini 6ngoérmektedir. Dolayisiyla alinan kismi boliinme karart TTK m. 134 ila 190.
Maddelerin ihlali halinde iptal edilebilecektir. 134 ila 190. Madde hiikiimlere
aykiriligin 6nemli olmasi gerekmemekte ancak kismi boliinme kararina etkisinin de

dikkate alinmas1 gerektigi savunulmaktadir®!®,

b. Iptal Davasinda Taraf Sifat

TTK m. 192’ye gore agilacak Ozel iptal davasinda davaci sifati, kismi boliinme
kararina olumlu oy vermemis ve bunu tutanaga geg¢irmis bulunan, kismi boliinme

islemine katilan sirketlerin pay sahipleridir.

Doktrinde anilan hiikiim, lafzen yorumlanmasi halinde, 6rnegin kismi boliinme
kararmin alinacagi toplantiya haksiz olarak katilmasi engellenen pay sahibinin,
olumsuz oy kullanamayacagi ve muhalefet serhini de tutanaga gecirtemeyecegi

nedeniyle bu dava agamayacag1 nedeniyle elestirilmektedir?!®,

414 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 255.
415 Tekinalp, Sermaye Ortakliklar;, N 15-31.
416 pekel-Kayali, Boliinme, s. 256.
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Helvaci, olumsuz oy kullananlarin yaninda, ¢cekimser oy kullananlar ile genel kurula
gelsin gelmesin oy kullanmayanlarin da 6zel iptal davasini agma hakki bulundugunu

savunmaktadir®’.

Ipekel-Kayali ise, kanun koyucunun TTK m. 446/1-b bendinde yer alan dava imkan
ve sartlarinin, 6zel iptal davasinda da uygulanmasini isteseydi TTK m. 192°de, 446.
Maddedeki dava imkéan ve sartlarina atifta bulunabilecegini ancak iradesinin bu yonde
olmadigimi1 savunarak TTK m. 192°deki dava imkan ve sartlarin1 tasimayan pay
sahibinin genel iptal davast a¢cmasinin Oniinde bir engel bulunmadigini ileri

stirmektedir*8,

Kismi bdliinme islemi neticesinde payini devreden pay sahibinin dava hakki, yeni pay
sahibine gegmektedir. Ancak eski pay sahibinin ortak sifati, iptal davasi kesinlesinceye

kadar devam etmesi gerektigi savunulmaktadir®,

TTK m. 192°de, yonetim organi iiyelerine, alacaklilara, intifa senedi sahiplerine ve
calisanlara dava hakki taninmamistir. Ancak herhangi bir yonetim organi iiyesi, ayni
zamanda pay sahibi olmasi sartiyla ve pay sahibi sifatryla TTK m. 192°de diizenlenen

ozel iptal davasini agabilecektir®?°.,

Kismi boliinme isleminin iptaline iliskin TTK m. 192’ye dayanilarak agilacak 6zel
iptal davasinda davali sifati ise, kismi boliinen ve/veya devralan sirket/sirketlere

aittirt?,

417 Helvaci, Béliinme, s. 114; Benzer sekilde Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 276-277.
418 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 257.

419 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 258.

420 pekel-Kayali, Boliinme, s. 258.

421 Tekinalp, Sermaye Ortakliklar;, N 15-31.
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c¢. Iptal Davasimin Acilmasinda Siire

TTK. m. 192°ye gore acilacak 6zel iptal davasi, kismi boliinme kararinin TTSG’de
ilanindan itibaren iki aylik siire igerisinde a¢ilmalidir. iki aylik bu siire hak diisiiriicii

niteliktedir*?2,

Kanun koyucu TTK m. 192/1’in son climlesinde ilanin gerekmedigi hallerde, siirenin
kismi boliinme kararinin tescil edildigi tarihten itibaren baslayacagini hiikiim altina
almistir. Ancak doktrinde bu diizenleme, TTK ve TSY’de aksine bir diizenleme
bulunmadigi durumda, emredici hiikiim niteligindeki TTK m. 35/3 hiikmii geregi tescil
edilen tiim hususlarin ilan zorunlulugu ongoriildiigiinden Tiirk hukuku yo6niinden

uygulama alani bulamayacagi nedeniyle elestirilmektedir?3,

d. Iptal Davasinin Hukuki Sonuglar

TTK m. 192°de diizenlenen 6zel iptal davasinin agilmasinin en 6nemli 6zelligi,
acilacak bu davayla birlikte gergeklesen kismi boliinme islemindeki hukuki
sakatliklarinin giderilmesi imkaniin olmasidir. Bu diizenlemeyle birlikte birlikte
kismi boliinmeye iliskin karar ayakta tutulmaya caligilarak islemin hukuki giivenligi

saglanmaktadir®?,

TTK m. 192/3’te gore kismi boliinme cercevesinde gerceklesen islemlerde herhangi
bir eksikligin®?® bulunmas halinde mahkemenin, taraflara bu eksikligin/eksikliklerin

giderilmesi i¢in siire verecegi hiikiim altina alinmistir.

422 Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 330; Narbay/Kesici, s. 129; Ipekel-Kayal1, Béliinme, s. 261.

423 [pekel-Kayali, Béliinme, s. 262.

424 [pekel-Kayali, Boliinme, s. 263-264.

425 Tekinalp, “islemlerde herhangi bir eksikligin” ibaresinin genis yorumlanarak, bu olanagin kanuna
aykiriliklarin da diizeltilmesi i¢in de kullanilmasi ve kismi bdliinme isleminin iptal kararma gerek
olmayacak bir sonu¢ elde edilmesine calisilmasinin gerektigini ifade etmektedir; bkz. Tekinalp,
Sermaye Ortakliklari, N 15-40.
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Mahkeme tarafindan verilecek bu siirenin, eksikligin/eksiklerin giderilmesi igin yeterli
bir siire olmasi, fakat hukuk giivenligi bakimindan bu siirenin ¢ok uzun tutulmamasi
gerektigi savunulmaktadir. Bu siirenin uzun tutulmasi halinde kismi boliinme islemine
katilan sirketler ile bunlarin islem yaptiklar tigiincii kisiler ve alacaklar1 a¢isindan bir

belirsizlik durumu s6z konusu olabilecektir®?®.

TTK m. 192/3’te ifade edilen hukuki sakatliklar, giderilebilir sakatliklar ve
giderilemeyen sakatliklar olarak ikiye ayrilmaktadir. Ancak hangi sakatliklarin
giderilir hangi sakatliklarin giderilemez oldugu kanunda diizenlenmediginden,
sakatligin giderilebilir ya da giderilemez olduguna mahkemenin karar vermesi

gerekecektir®?’,

TTK m. 192/3’te ayrica mahkemece hukuki sakatliklarin giderilmesi i¢in taraflara
verilen silirede hukuki sakatlik giderilemiyorsa veya giderilememisse, mahkemenin
kismi boliinme kararini iptal edecegi ve gerekli onlemleri alacagi hiikiim altina
alinmistir. Ancak hiikiimde yer alan “giderilemiyorsa veya giderilememisse” ifadesi

ayn1 anlama geldigi sebebiyle doktrinde elestirilmektedir®?,

Bununla birlikte mahkeme, genel kurulun yerine gecerek hukuki sakathigin
giderilmesine iliskin karar veremez. Hukuki sakatlik giderilememisse, acilan 6zel iptal
davasinda, mahkeme sadece dava konusu edilen kismi boliinme kararmin iptaline
iligkin karar verebilir. Kismi boliinme karariin iptaline karar veren mahkeme TTK m.
192/3’te belirtildigi iizere gerekli 6nlemleri de almalidir. Mahkemenin kismi boliinme
kararinin iptaline karar vermesi neticesinde gerekli Onlemleri almasi, kismi
boliinmenin iptali kararmin kismi bdliinmenin tescilinden uzun bir silire sonra

verilmesi halinde, kismi boliinme isleminden 6nceki durumun tesisinin giigliik arz

426 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 263.
427 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 264.
428 [pekel-Kayali, Boliinme, s. 266, Narbay/Kesici, s. 132.
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edecegi durumda Onem tasiyacaktir. Doktrinde, mahkemece alinacak Onlemlerin

hukuki ve/veya fiili olabilecegi ifade edilmektedir®?®,

Mahkemece, kismi boliinme kararinin iptaline veya hukuki sakatligin giderilmesi igin
ilgili sirketge 6nlem alinmasina iligkin verilen karar kismi boliinme islemine katilan
biitiin pay sahipleri ile organlar hakkinda hiikiim ifade ederken; acilan davanin reddine
iligkin kesin hiikiim sadece davanin taraflari agisindan baglayicidir. Dolayistyla diger
pay sahiplerinin 6zel iptal davasi agma hakki saklidir**°. Mahkemece verilen iptal
karari, kismi boliinmeye kararmi i¢ iliskide gegmise etkili olarak ortadan

kaldirmaktadir®?,

Doktrinde, 6zel iptal davasina konu kismi boliinme kararini alan sirketin de, mahkeme
kararin1 beklemeden, s6z konusu hukuki sakatligi daha sonra alacagi bir kararla
giderebilecegi savunulmaktadir. Boylelikle hukuki sakatlik nedeniyle kismi boliinme
kararinin iptalinin 6niine gegilerek, TTK m. 192’ye dayanilarak acilan 6zel iptal davasi
nedeniyle kismi boliinme islemine katilan sirketler ile bunlarin islem yaptiklari iiglincii

kisiler ve alacaklar1 agisindan bir belirsizlik sona erecektir®®?,

C. Imtiyazh, Oydan Yoksun Pay ve intifa Senedi Sahipleri ile Diger Ozel Hak

Sahiplerinin Korunmasi

1. imtiyazh Pay Sahiplerinin Korunmasi

Kurulusta hazirlanan ilk veya sonradan degistirilen esas sozlesmede diizenlenmek
kosuluyla bazi paylara, diger paylardan (bu paylara adi pay denilmektedir) farkli
olarak ek ve {istiin haklar taniabilecegi TTK m. 478/1°de diizenlenmistir*®3. Kanunda

diger paylardan farkli olarak bu paylara ek ve iistiin haklarin taninmas1 imtiyaz olarak

42 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 266. Ornegin, mahkeme genel kurulun yeniden ¢agrilmasina ve yeni bir
kismi béliinme karar1 alinmasina karar verebilecektir bkz. Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 267.

430 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 268.

43! Genel kurul kararmin iptaline iliskin kesin hiikmiin gecmis etkili olmas1 hakkinda bkz. Camoglu
(Poroy/Tekinalp), N 750, Moroglu, Hiikiimsiizlik, s. 341.

432 Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 358.

433 Bilgili/ Demirkapt, Sirketler Hukuku Dersleri, 5. Basim, Subat 2017, s. 324.
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nitelendirilmistir. TTK m. 478/2’ye gore de bu paylara taninan imtiyazin, kar payzi,
tasfiye payi, riichan ve oy hakki gibi haklar olabilecegi veya kanunda dngdriilmemis
yeni bir pay sahipligi hakkinin da meydana getirilebilecegi belirtilmistir. Bu tiir

paylara da imtiyazli pay denilmektedir®3,

TTK m. 161 geregi kismi boliinme igleminde sirket paylari ve paya bagli haklar, TTK
m. 140 diizenlenmesiyle koruma altina alinmstir. Imtiyazli pay sahipleri yoniinden bu
koruma TTK m. 140/4°te kendini bulmustur. Diizenlemeye gore kismi béliinen sirkette
mevcut paylara bagli imtiyaz haklar karsiliginda, devralan sirket veya sirketlerde
esdegerde haklar saglanmasi; esdegerde haklar saglanamiyorsa uygun bir karsilik
verilmesi gerekir. Devralan sirket veya sirketlerde, kismi boliinen girket imtiyazli pay
sahiplerine es degerde haklar saglanmasi, devralan sirket veya sirketlerde bu tiir ek
veya ustliin haklarin mevcut olup olmamasina baghdir; eger devralan sirket veya
sirketlerde bu tiirden ek veya listlin haklar mevcutsa, kismi bdliinen sirket sahiplerine

esdeger hakkin saglanmas1 gerekmektedir®®,

Kanun koyucunun, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin korunmasi bakimindan boyle
bir diizenleme yapmasinin amaci kismi bdliinme kararinin alinmasinda imtiyazli pay

sahiplerinin onayinin aranmiyor olmasidir*®.

Kismi bdliinen sirket imtiyazli pay sahiplerine devralan sirket veya sirketlerde esdeger
hak saglanamadigi durumda verilecek olan uygun bir karsilik, imtiyaza bagli ortaklik

payindan dolay1 degil; imtiyaz hakki dolayistyla verilecektir®®’.

Imtiyazli pay sahiplerine esdeger haklar saglanamamasi durumunda verilecek uygun

karsilik ise nakit olabilecegi gibi devralan sirket veya sirketlerde daha fazla ortaklik

434 Imtiyazli paylar hakkinda ayrmtili bilgi i¢in bkz. Tekinalp, Ortakliklar-I, N 781 vd.; Hasan Pulasli,
Serh, C. II, § 41 N 65; Hasan Pulagl, Sirket Hukuku Genel Esaslar, § 26 N 26; Hasan Pulasli, “Yeni
Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Anonim Sirkette Imtiyazli Paylar”, ERUHFD. Y. 2013. C.VIIL S. 1. s.
1-12 (Yeni Tiirk Ticaret Kanunu); I. Kaya, "Imtiyazli Pay Kavrami ve Kayitli Sermaye Sisteminde
Imtiyazli Paylar", Anadolu Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, c. 2, say1. 3, ss. 225-245.

4% Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 272.

436 Helvaci, Béliinme, s. 120.

437 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 272.
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paylari/haklar1 olabilir*®. Uygun karsilik, bunlarin diginda devralan sirket veya
sirketlerde mevcut olan baska imtiyaz hakkinin verilmesi de olabilir*®®. Kanaatimizce
imtiyazli pay sahiplerine verilecek uygun karsiligin tek bir edimden olusmasi
gerekmez; somut olayin 6zelliklerine gore 6rnegin hem nakit karsilik hem de devralan

sirket veya sirketlerde daha fazla ortaklik paylari/haklart verilebilmelidir.

Kismi boliinen sirketteki imtiyazli pay sahiplerine uygun bir karsiligin verilmesi
durumunda, hangi tarihin esas alinacagi hususu TTK’da diizenlenmemistir. Doktrinde
kismi boliinme igleminin onaylanmasiyla birlikte imtiyazin sagladigi hakkin degerinin
de diisme olasiliginin bulunmasi sebebiyle, intifa senetleri i¢in Ongoriilmiis olan
boliinme sodzlesmesinin/planinin yapildig1 tarihin, imtiyazli paylar icin de kabul

edilmesi gerektigi savunulmaktadir*4.

2. Oydan Yoksun Pay Sahiplerinin Korunmasi

TTK m. 140/3’teki diizenlemeye gore boliinen sirkette oydan yoksun paylara sahip
ortaklara, devralan sirket veya sirketlerde ayni degerde oydan yoksun veya oy hakkina
sahip paylarin verilecegi dilizenlenmistir. TTK’da oydan yoksun pay

tanimlanmamustir.

Ancak kanun koyucu TTK’de yeniden yapilandirma tiirlerinin i¢inde (birlesmede m.
140/3, 146/1-c; bolinmede m. 167/1-d; tiir degistirmede m. 183/1) oydan yoksun paya
yer vermistir ve koruma altina almistir. Doktrinde kanun koyucunun, oydan yoksun
paylara yeniden yapilandirma tiirleri i¢cinde yer vermesi ve koruma altina almasinin
nedeninin, oydan yoksun paylari tanidig1 anlamina gelmedigi; bu sekilde TTK’da yer
vermesinin eski SerPK m. 14/A hiikmiine dayanilarak c¢ikarilmis oydan yoksun

paylarin gegerliliklerini korudugunu belirtmek oldugu ifade edilmektedir®*!.

438 Hijlya Costan, H. C., Birlesme, Boliinme ve Tiir Degistirmede Ozel Hak Sahiplerinin Korunmast,
Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, Cilt: 24, Say1: 3, Haziran 2008, ss. 403-431, s. 420.

439 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 273.

40 Helvaci, Béliinme, 5.120.

41 Tekinalp, Ortakliklar-1, N 775a.
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Anonim sirketler bakimindan bu konu incelendiginde; halka agik olmayan anonim
sirketlerin TTK m. 434/2 geregince, her pay sahibi en az bir oy hakkini haizdir. Bu
nedenle halka a¢ik olmayan anonim sirketlerde oy hakkindan yoksun pay ihrag
edilemeyecektir. Buna aykiri olarak alinan genel kurul kararlar1 da TTK m. 447 hiikmii

geregince batildir**2,

Halka acik anonim sirketlerde ise oydan yoksun pay kavrami, SPK’nin miilga Seri: 1,
No: 36 sayili “Oydan Yoksun Paylara iliskin Teblig”de*?*® diizenlenmisti. Oydan
yoksun paylarin ihraci, halka arz1 ile pay sahiplerine taninan haklar ve bu haklarin
kullanim sartlarina iligkin esaslart diizenleme amaciyla ¢ikarilan Teblig’in 4.
Maddesinde oydan yoksun pay tanimlanmistir. Seri: 1, No: 36 sayili Teblig m. 4/¢’ye
gore oydan yoksun paylar; halka acik anonim sirketlerin sermaye artirimi ile ihrag
edebilecekleri, oy hakki harig, sahibine kar payindan ve istendiginde bedelsiz pay alma
hakkinda imtiyaz digindaki diger hususlarda imtiyaz ve diger ortaklik haklarimi
saglayan, istendiginde belirli bir vade veya vadelerde, sabit veya degisken oranda
sirketin oy hakkina sahip paylarin1 satin alma ve sirket paylar ile degistirme hakki
veren paylar olarak tanimlanmustir. Ancak Seri: 1, No: 36 sayil1 Teblig’i ilga eden VII-

128.1 say1l1 Pay Tebligi’'nde*** oydan yoksun paylar diizenlenmemistir?+°.

Bu nedenle mevcut durumda oydan yoksun paylara iliskin diizenlemenin, konu
ozelinde TTK m. 140/3’teki oydan yoksun paylara iliskin diizenlemenin, Tiirk
Hukukunda uygulama alaninin miimkiin olmamasit nedeniyle doktrinde

elestirilmektedir*®.

442 Bilgili/ Demirkap1, s. 324, Ayrica oydan yoksun paylar hakkinda ayrintili bilgi igin bkz. Tekinalp,
Ortaklik-I, N 775 vd.; N. Fiisun Nomer, Anonim Ortaklikta Oydan Yoksun Paylar, Istanbul 1994; M.
Murat Aktag, Oydan Yoksun Hisse Senetleri, Ankara 2006; Pulasli, Serh, C. II, § 41 N 22-28;
Ucisik/Celik, s. 325 vd.; Mustafa Ceker, Anonim Ortaklikta Oy Hakk1 ve Kullanilmasi, Ankara 2002,
s. 101 vd.

443 21.01.2009 tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

44422.06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

45 Tekinalp, Ortakliklar-1, N 775, Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 274.

446 Bkz. Tekinalp, Ortakliklar-1, N 775a.
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3. intifa Senedi Sahiplerinin Korunmasi

TTK m. 502 ve 503°te hiikkiim altina alinan intifa senetleri TTK m. 503’te, sahibine
pay sahipligine bagli haklar1 vermeyen ancak sirketin net karina veya tasfiye
sonucunda kalan miktara katilma ya da sirket tarafindan yeni ¢ikarilacak paylari alma
gibi haklar1 tantyan menkul kiymet olarak tanimlanmistir**’. Buradan da anlasilacag

lizere intifa senedi sahibi ile sirket arasindaki iliski, s6zlesme iliskisidir®®.

Intifa senetlerinin ¢ikarilmas: icin, esas sdzlesmede hiikiim bulunmasi; boyle bir
hiikiim yoksa esas sOzlesmenin degistirilerek esas sozlesmede intifa senedi
¢ikarilmasina dair diizenleme eklenmelidir. Esas s6zlesmede intifa senetlerinin
diizenlenmis olmasi tek basina intifa senetlerinin ¢ikarilmasini saglamayacaktir ayrica
intifa senedi iligkin genel kurulda karar alinmasi gerekir. Intifa senedi, TTK m. 502°de
belirtildigi lizere, bedeli kanuna uygun olarak itfa edilen pay sahipleri, sirketin ilk esas
sOzlesmesinde Ongoriilmesi kosuluyla kurucular, alacaklilar ve buna benzer sekilde

ilgili olanlar yararma ¢ikarilabilir**

. Ayrica TTK m. 502/2°de, usuliine uygun olarak
cikarilan intifa senetlerinin sadece emre ve hamiline yazili olarak ¢ikarilabilecegi

hiikiim altina alinmstir.

TTKm. 140/5 geregi devralan sirket veya sirketler, kismi boliinen sirketin intifa senedi
sahiplerine, senedin tiiri ve bagl oldugu hiikiimler dogrultusunda, es degerde haklar
tanimali veya intifa senetlerini, kismi boliinmeye iliskin hazirlanacak sézlesmenin

yapildig1 tarihteki gercek degerleriyle satin almalidir?®°,

Devralan sirket veya
sirketlerin intifa senetleri ihra¢ etme yetkisi bulunmuyorsa; devralan sirket veya
sirketler kismi boliinen sirketteki intifa senedi sahiplerine esdeger haklar

taniyamayacaklar1 icin intifa senetlerini gercek degeri {iizerinden satin almak

447 Intifa senetleri hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Omer Teoman, “Anonim Ortaklikta Intifa Senetleri,
Istanbul, Istanbul Universitesi Kitabevi, 1978; Abuzer Kendigelen, Anonim Ortakliklar Pay1 Uzerinde
Intifa Hakki, Istanbul, Beta Basim, 1994; Abuzer Kendigelen, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinda Intifa
Senetleri, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, Cilt: 25, Say1: 2, Haziran 2009, ss. 57-72.

448 Bahtiyar, s.335.

449 Bilgili/ Demirkap, s. 372.

45011-23.2 sayil1 Birlesme ve Boliinme Tebligi m. 11/4’te de, devralan sirketin, devrolunan sirketin intifa
senedi sahiplerine es degerli haklar tanimak veya intifa senetlerini, uzman kurulus goriisii dikkate
alinarak belirlenen degeriyle satin almak zorunda oldugu ifade edilmektedir.
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zorundadirlar®?

. Goriildigi tizere kanun koyucu, imtiyazli pay senedi sahiplerinde
oldugu gibi uygun bir karsiligin verilmesini yeterli gormemis, kismi boliinen sirketteki
intifa senetlerinin, boliinme sozlesmesinin imzalandig1 tarihteki gercek degeri

tizerinden satin alinmasini zorunlu tutmustur®®2.

Bu noktada TTK, Altinc1 Yonerge’den ayrilmaktadir. Altinct Yonerge m. 13’e gore
intifa senedi sahipleri kendilerine devralan sirket veya sirketlerde esdeger haklar
taninmasint talep edebilecekleri gibi, sahip olduklar1 intifa senetlerinin satin
alinmasini da isteyebileceklerdir. Ancak TTK’da tercih hakki intifa senedi sahiplerine

degil, devralan sirket veya sirketlere tanimmustir®3,

TTK’da kismi boliinme isleminde intifa senedi sahiplerinin haklarini koruma amaciyla
diizenlenen hiikiimle kismi boliinen sirketteki intifa senedi sahiplerine miimkiin olmasi
durumunda devralan sirket veya sirketler esdeger haklar taninarak intifa haklarini
devam ettirme imkani saglanacak; bu miimkiin degilse, yani boliinen sirket intifa
senedi sahiplerine devralan sirket veya sirketlerde esdeger haklarin saglanamadigi
durumda, intifa senedi sahiplerinin, intifa senetlerinin satin alinmasi yoluna gidilerek
kismi boliinme islemi nedeniyle ugrayabilecekleri zarari, en bagindan tazmin etmis

olacaklardir**.

Kismi boéliinen sirkette bulunan intifa senedi sahiplerine, boliinme sdzlesmesinde
diizenlenmek sartiyla pay, tahvil ya da baska bor¢clanma senedi verilebilecegi de

savunulmaktadir®®®,

Kismi bdliinen sirketteki intifa senedi sahiplerinin pay sahipligi sifatt bulunmadigi
i¢in, intifa senetlerinin devralan sirket veya sirketlerce satin alinmasi pay sahipliginin
devamlilig1 ilkesine aykirilik olusturmayacaktir. Dolayisiyla pay sahipligi sifati

bulunmayan intifa senedi sahipleri, kendilerine esdegerde haklar saglanmayip intifa

41 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 275.
452 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 275.
453 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 275.
4% Kendigelen, TTK da Intifa Senetleri, s. 71.
45 Tekinalp, Ortakliklar-1, N 145g.
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senetlerinin satin alinmast durumunda 0denecek bedeli TTK m. 191°de diizenlenen

denklestirme davasina da konu edemeyeceklerdir®®.

TTK m. 149°da intifa senedi sahiplerine inceleme hakki taninmustir. Intifa senedi
sahiplerine inceleme hakkinin taninmasi kismi boliinme kararmin alinmasini
etkileyebilecekleri anlamina gelmemektedir, ayrica kismi boliinme kararinin intifa
senedi sahiplerinin olusturacagi 6zel bir kurul tarafindan onaylanmasi gibi bir husus
da kanunda diizenlenmemistir. Haklar1 TTK m. 193’te diizenlenen 6zel sorumluluk
davasi ile korunan intifa senedi sahipleri, kendilerine devralan sirket veya sirketlerde
esdeger haklar taninmadigi ya da intifa senetlerinin boliinme sdzlesmesinin
imzalandig: tarihteki gercek degerinden alinmadigi durumda, diger dava sartlarinin
bulunmas1 kaydiyla ugradiklar1 zararin 6zel sorumluluk davasi agarak tazminini
isteyebileceklerdir. Ayrica alacaklarinin, TTK m. 175 hiikmii geregi teminat altina

alinmasini da talep edebileceklerdir®’.

D. Alacakhlarin Korunmasi

Kismi boéliinme isleminde, belirli bir malvarligim1 devreden sirketin malvarlig
azalmaktadir. Boliinen sirketin alacaklilarinin, alacaklarinin  teminati  olan
malvarhgindaki bu azalma béliinen sirket alacaklilari icin riskli bir islemdir®®®. Ancak
risk sadece boliinen sirket alacaklilar1 agisindan degil; devralma seklindeki kismi
boliinmelerde devralan sirket veya sirket alacaklilari acisindan riskler

459

barimdirmaktadir Ayrica kismi boliinme isleminde, devre konu edilecek

malvarligina bagh alacaklar i¢in alacaklilar agisindan alacagin bagl oldugu malvarligi

baska sirkete gectiginden bor¢lu degisimi giindeme gelmektedir®.

Kanun koyucu boliinme islemine katilan sirket alacaklilarinin karsilasma ihtimali

oldugu riskler nedeniyle boliinme isleminde alacaklilarin korunmasina 6zel dnem

48 Tpekel-Kayali, Boliinme, s. 275; Farkl yonde Costan, Ozel Hak, s. 428, Erdem, Yeni Davalar, s. 118.
47 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 276.

%8 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 277.

49 Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 588.

460 Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 587, Helvaci, Boliinme, s. 123, Kagitcioglu, 170.
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vererek TTK da alacaklilarin korunmasini daha ayrmtili bir sekilde diizenleyerek?®?,

TTK m. 174 vd. hiikiimleri ile boliinme isleminde alacaklilarin haklarini korumaya
yonelik hiikiimler tesis etmistir. Bu korumalar; alacaklilarin korunmasi bakimindan
alacaklarin teminat altina alinmasi, boliinme islemine katilan sirketlerin sorumlulugu

ve pay sahiplerinin kisisel sorumlulugudur.

1. Alacaklarin Teminat Altina Alinmasi

Kismi1 boliinme isleminde, boliinme islemine katilan sirket alacaklilarin alacaklarinin
korunmasi amaciyla tesis edilen ilk koruma yodntemi, boliinme islemine katilan
sirketlerin alacaklilarinin alacaklarinin teminat altina alinmasidir. TTK m. 175’e gore
boliinme islemine katilan sirketler, TTK m. 174’te 6ngoériilen ilanlarin yayimlanmasi
tarthinden itibaren ii¢ ay icinde, alacaginin teminat altina alinmasini isteyen

alacaklilarin alacagini teminat altina almak zorundadir.

Alacaklarin teminat altina alinmamasi1 durumunda kismi boliinme islemine katilan
sirketlerin yonetim kurullari, TTK m. 173 hiikmii geregi boliinme sdzlesmesini
ve/veya planmi genel kurula sunamayacaklardir®®?, Bu yoniiyle kismi boliinmeye
iligkin karar alinip, hukuki gegerlilik kazanabilmesi i¢in 6n sart olan alacaklarin
teminat altina alinmasi islemi*®, alacaklilarin icin tamamlayici degil, dnleyici bir

korumadir®®*,

a. Alacaklhlara Cagri ilam

(1). Cagr Ilaminin Onemi ve lan Yapilmamasimin Yaptirimi

TTK m. 174 hikkmii geregi, kismi boliinme islemine katilan sirketler, alacaklilarini
TTSG’de yediser giin arayla {li¢ kez yapacaklar ilanla alacaklarimi bildirmeye ve

alacaklariin teminat altina alinmasina yonelik istemde bulunmaya davet ederler.

61 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 277.

462 Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 591.

463 Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 320.

464 Costan, Alacaklilarin Korunmasy, s. 127, ipekel-Kayali, Boliinme, s. 279.
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Kismi bdliinme islemine katilacak sermaye sirketleri TTSG’de yapilacak ¢agri ilaninin
yaninda, internet sitelerinde alacaklilarin alacaklarini bildirmeye ve teminat altina

alinmasina yonelik istemde bulunmaya iliskin ilana yer vermelidirler*®.

Bilinen alacaklilarin alacaklarinin teminat altina alinmasini istememesi veya higbir
alacaklinin bilinmemesi durumunda dahi kismi béliinme islemine katilan sirketlerin,
TTSG’de (sermaye sirketleri yoniinden ayrica internet sitelerinde) ilan verme

zorunlulugu ortadan kalkmamaktadir*°®.

TTK m. 174 hiikmiine aykiriligin yaptirmrmi ise kismi boliinme isleminin tescil
edilmemesidir. Clinkii TSY m. 128/(5)’e gore kismi bolinme islemine katilan
sirketlerin ticaret siciline kismi boliinme isleminin tescili i¢in verdikleri bagvuru
belgelerinde, alacaklilarina yediser giin ara ile {i¢ defa yapilan ilanlarin yayimlandigi
sicil gazetelerinin birer 6rneginin de miidiirliige verilecek belgeler arasinda bulunmasi
gerektigi ifade edilmistir. Bu nedenle ticaret sicili memurlarinca, bdyle bir ilanin
yapilip yapilmadigi, ilan yapildiysa bu ilanin hukuka uygun bir sekilde yapilip

yapilmadig1 re’sen incelenecektir®®’.

TTK m. 174’te belirtilen ilanlarin ge¢ yapilmamasi veya hi¢ yapilmamasi nedeniyle
dogrudan zarara ugradigi iddia ve ispat eden alacaklilar da TTK m. 193 hiikmiine

dayanarak zarara sebebiyet veren kisilere kars1 sorumluluk davasi agabilirler®®,

(2). Cagn flanin Zamam

Kismi boliinme isleminde alacaklilarina yapilacak c¢agri ilaninin ne zaman
yapilacaga iliskin bir diizenleme bulunmamaktadir. Ancak doktrinde, uygulamada

kanigikliga ve hak kaybi yasanmamasi i¢in alacaklilara yapilacak son ilanin kismi

%5 Yeni kurulus seklindeki kismi boliinmelerde, devralan sirket kismi béliinme isleminin tescil
edinmesiyle birlikte tiizel kisilik kazanacagindan; bu sirketler agisindan ilan verme zorunlulugu
bulunmamaktadir bkz. Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 280 dn. 225.

466 Tpekel-Kayali, Boliinme, s. 280-281.

%7 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 281.

488 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 282.
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boliinme kararinin alinmasindan 6nceki {i¢ aylik siireden de 6nce yapilmasinin dogru
olacagi, ¢linkli TTK m. 175/(1)’de belirtilen {i¢ aylik siirenin alacaklilara teminatlarini
bildirmeleri i¢in taninan bir siire oldugu dolayisiyla alacaklilara taninan bu {i¢ aylik
siirenin dolmasi itibariyle kismi boliinme islemine katilan sirketlerin alacaklilara

teminat gosterebilecegi ifade edilmektedir®®®.,

Cagr1 ilaninin zamani1 hakkinda bir bagka goriis ise alacaklilara yapilacak cagri
ilaninin, hem yasal yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi hem de ilan yiikiimliiliigiinden
dogan masraflarin azaltilmasini saglamak i¢in inceleme hakkina isaret eden ilanla
birlikte yapilmas1 ve bu iki ilaninin kismi bdliinme s6zlesmesi ve/veya planinin genel
kurula sunulmasindan en az ii¢ ay 6nceden yapilmasinin tercih edilebilecek en uygun

yontem oldugu ifade edilmektedir*’°.

TTK m. 175/1 hiikmii geregi, kismi boliinme islemine katilan sirketler ¢cagri ilaninin
yayimmi tarihinden ii¢ ay i¢inde alacaginin teminat alinmasini isteyen alacaklinin
alacagimi teminat altina almak zorundadirlar. Bu nedenle alacaklilar, alacaklarinin
teminat altina alinmasini istiyorsa, TTSG’de yayimlanan tiglincii ilandan itibaren ii¢
ay i¢inde alacaklarinin teminat altina alinmasini talep etmelidirler; aksi halde {i¢ aylik
siire hak disiirticii bir siire oldugu i¢in bu siire igerisinde istemde bulunmayan

471

alacaklilar teminat isteme hakkin1 kaybetmis olurlar®’. Alacaklilarin alacaklarinin

teminat altina alinmasini isteme hakkini kaybetmesinin, genel hiikiimler uyarinca
sahip oldugu haklara ve kismi bdliinme islemine katilan sirketlerin miiteselsil

sorumluluguna gitme hakkina olumsuz yénde bir etkisi olmayacaktir*’2,

469 Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 325-326.

470 [pekel-Kayali, Béliinme, s. 282.

4711 (J¢ ayhk hak diisiiriicii siire, is iliskilerinden kaynaklanan alacaklar i¢in gegerli degildir. Bunun
sebebi is iliskilerinden kaynaklanan alacaklar i¢in TTK m. 178/5te 6zel diizenleme getirilmis olmasidir
bkz. Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 283.

472 Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 326.
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b. Alacaklari Teminat Altina Alinmasi

(1). Genel Olarak

Alacaklilarin, TTSG’de yayimlanan {i¢iincii ilandan itibaren {i¢ ay i¢inde alacaklarinin
teminat altina alinmasi istemini kismi boliinen ya da devralan sirkete yoneltmesi

durumunda; alacaklarm teminat altina alinmasi gerekir®’®.

Teminat talebinin sekline iliskin TTK’da bir diizenleme bulunmamaktadir. Dolayistyla
alacagin teminat altina alinmasi talebinin herhangi bir sekilde yapilmasi miimkiin
olmakla birlikte alacaklinin kimliginin, teminat altina alinacak alacagin ve alacak

miktarinin yazili olarak bildirilmesi ispat hukuku acisindan énemlidir®’,

(2). Teminat Kapsamina Giren Alacaklar

Bir alacagin teminat altina alinmasi isteniliyorsa, teminat talebinde bulunulan alacagin
inandiric1 bir sekilde ispat edilebilir ve hayatin olagan akisina aykir1 olmayacak

nitelikte olmasi gerekir*’™.

Gosterilecek teminattan sadece alacagiin teminat altina alinmasi talebinde bulunan
alacaklilar faydalanabileceklerdir*’®. Teminat talebinde bulunan tiim alacaklilarin
alacaklari teminat altina alinmalidir. Bir alacagin ¢ekismeli olup olmamasi, o alacagin
da teminat altina alinmasini engellememelidir. Aksi takdirde bu durum uygulamada
kotiiniyetli olarak kullanilabilecek, kendisine teminat talebi yoneltilen sirketler,
teminat talep edilen bu alacaklari cekismeli hale getirerek teminat gosterme

yiikiimliiliigiinden kurtulmak isteyebileceklerdir®’”.

473 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 283.
47 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 289.
475 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 284.
476 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 289.
47 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 284.
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TBK m. 170 ve devaminda diizenlenen geciktirici ve bozucu kosula bagli alacaklar da
teminat talep edilebilecek alacaklardandir*’®, Bunun yaninda asil alacagm yaninda
fer’i nitelikteki alacaklarin da (6rnegin kismi boliinme tarihine kadarki birikmis faizler

gibi) teminat altina alinmasi talep edilebilecektir®’®.

Alacagin konusunun para disinda bir seyin verilmesi oldugu durumda ise, alacakli
borcun geregi gibi ifa edilmemesi ya da hi¢ ifa edilmemesi durumunda talep
edebilecegi tazminat miktartyla sinirli olmak kosuluyla alacaginin teminat altina

alinmasin1 talep edebilecektir®®.

Daha 6nceden teminat altina alinmig alacaklar agisindan ise, gosterilen teminatin tiirii
veya miktar1 yeterli degilse, bu alacaklar i¢cinde ek teminat gdsterilmesi talep
edilebilir*®, Teminat tiirii ve miktarinin yeterli olmamasmin &lgiitii ise TTK m.
175/2°deki alacaklinin alacagmin tehlikeye diismediginin ispatidir. Kismi boliinme
islemi sonrasinda alacaklinin alacagi tehlikeye diismiiyorsa, bu alacaklar i¢inteminat

gdsterilmesine gerek bulunmamaktadir*®2,

Muaccel alacaklar i¢in teminat istenip istenmeyecegi hususunda ise doktrinde farkli
goriisler bulunmaktadir. Bir goriise gore, kismi bdliinme isleminin tescilinden 6nce

muaccel hale gelen alacaklar i¢in teminat talebinde bulunulamayacagi, alacaklinin ifa

483

talebinde bulunmasi gerektigi savunulmaktadir*®. Diger bir goriise gore ise, TTK m.

175’teki alacaklarin teminat altina alinmasina iliskin diizenlemede bu yonde bir
sinirlama mevcut olmadigindan, muaccel alacaklarin da teminat altina alinmasinin

talep edilebilmesi miimkiindiir*®*.

478 Tekinalp, Sermaye Ortaklilari, N 24-96, Costan, Yeniden Yapilanmada Alacaklimn Korunmast, s.
139, Iipekel-Kayali, Béliinme, s. 284.

479 pekel-Kayali, Béliinme, s. 284.

480 pekel-Kayali, Béliinme, s. 284.

48! Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, N 24-96; Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 328.

82 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 285.

483 Costan, Alacaklmin Korunmasi, s. 149, ayn1 yonde bkz. Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 323.
Ayrica girketin, son ¢agri ilanindan itibaren ii¢ aylik siire iginde muaccel hale gelen borglari i¢in teminat
gosterme zorunlulugu bulunup bulunmadigt hususunda bkz. Costan, Alacaklinin Korunmasi, s. 152.
484 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 285.
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Hangi tarihte dogmus alacaklarin teminat talebine konu edilecegine iliskin TTK’da bir
diizenleme bulunmamasi sebebiyle, bu husus hakkinda da doktrinde farkli gortisler
bulunmaktadir. Birinci goriise gore, teminat altina alinmasi talep edilen alacagin ¢agri
ilaninin dncesinde veya sonrasinda dogmasinin bir dneminin olmadig1 ancak kesinlikle
kismi boliinmenin hukuken gecerlilik kazanmasindan once dogmus olmasinin
gerektigi ifade edilmektedir®®. ikinci goriise gore, sadece ¢agri ilanindan énce dogmus

alacaklar icin teminat gosterilmesi miimkiindiir*®®

. Alacaklilara yapilacak ¢agri
ilanindan sonra teminat talebinde bulunan alacaklilara teminat gosterilecekse; teminat,
boliinme sézlesmesi ve/veya plani genel kurula sunulmadan dnce gosterilmelidir. Aksi
halde teminat talebinde bulunan alacaklilara teminat saglanmadan, bdliinme
sOzlesmesi/plant genel kurula sunulamayacagindan, TTK 173/1 hiikmiine aykiri

hareket edilmis olacaktir*®’.

Kismi boliinmenin tescili ile ilan1 arasindaki siirede alacaklilarin alacagiin teminat
altina alinmasini talep etmesi halinde ne olacagi hususu da doktrinde tartismalidir. Bir
goriise gore, kismi bolinme TTSG’de heniiz ilan edilmediyse, TTK 36/1 hiikkmiinden
hareketle kismi boliinme isleminden haberi olmayan alacaklilarin teminat talebinde
bulunabilecektir®. Diger bir goriise gore ise, kismi bdliinme ticaret siciline tescille
hukuken gecerli hale geldiginden, TTK 36/1 hiikmiiniin burada uygulanamayacagi;
TTK 36/2 hiikmii geregi kismi boliinmenin tesciliyle birlikte {i¢iincii kisiler hakkinda
sonug¢ doguracagi, keza TTK 175/2 hiikmii geregi de kismi boliinme ile alacaklilarin
alacaginin tehlikeye diismediginin kanitlanmasi durumunda teminat gosterme
yukiimliliigiiniin ortadan kalktigini, kismi boliinme tescil edilip hukuken gecerlilik
kazandig1 i¢in alacagin tehlikeye diismesinin nedeninin de kismi bdoliinmeye

baglanamayacagi ifade edilmektedir?®®,

485 Costan, Alacaklinin Korunmasi, s. 135; Erdem, Alacaklilarin Korunmasi, s. 321.

488 Cebi, s. 260; Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 286.

87 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 286.

488 Costan, Alacaklinin Korunmasi, s. 137.

489 Ayrica Erdem, Boliinme islemine katilan sirketlerin alacaklilara ¢agri ilan1 yaptig1 ve internet sitesi
kurma yiikiimliliigii olan sirketlerin de bu ilanlar1 internet sitelerinden yayinlamalari nedeniyle
alacaklilarin durumdan habersiz olmalarinin miimkiin olmadigin1 belirtmektedir bkz. Erdem,
Alacaklilarin Korunmasi, s. 322.
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Boliinme Yonergesi bakimindan bu hususla ilgili olarak m. 12°de kismi boliinme
ilanindan 6nce dogmus ve ilan tarihinde heniiz muaccel hale gelmemis alacaklar i¢in
alacaklilarin teminat talebinde bulunabilecekleri diizenleme altina alinmistir.
Yonergeye gore, bir alacagin teminat altina alinabilmesi i¢in alacagin kismi

boliinmenin ilanindan dnce dogmus olmasi gerektigi belirtilmistir*®°.

Alacaklarinin teminat altina alinmasini isteme hakki kismi boliinme islemine katilan

491

sirketlerin alacaklilarina taninmistir*=. Alacaklilar, teminat talebini ise sadece bor¢lu

sirkete yoneltmelidir?®?,

(3). Gosterilecek Teminatin Tiirii ve Miktari

Alacaginin teminat altina alinmasi talebinde bulunan alacakliya gosterilecek teminatin
tiriine iliskin TTK’da diizenleme bulunmamaktadir. Bu nedenle gosterilecek
teminatin tiirii olarak ayni veya sahsi teminat gdsterilmesi kararlastirilabilecektir*®,
Yine kanunda bu konuda bir diizenleme olmadig i¢in gosterilecek teminatin tiirii
acisindan secim hakki borclu sirkete veya kismi boliinme islemine katilan
sirket/sirketlere ait oldugu sonucuna varilabilir*®*. Gosterilecek teminatin tiiriine
iliskin se¢im hakki kullanilirken, teminat talebinde bulunan alacaklilara esit

davranilmasina dikkat edilmelidir*®®.

Doktrinde, boliinmeye katilan sirketlerin agir teminat yiiklerinin altinda ezilmesinin

onlenmesi icin, teminat miktarmin smirlanmasi gerektigi savunulmaktadir®®®,

Boliinmeye katilan sirketler ile alacaklilar arasinda denge gozetilerek teminat verme

490 fpekel-Kayali, Boliinme, s. 288.

491 Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 591.
492 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 280.

4% Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 328.
4% Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 289.

4% Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 290.

4% Costan, Alacaklinin Korunmasi, s. 211.
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yiikiimliiliigliniin kismi boliinme islemini zorlastirmamasi ayni zamanda alacaklilarin

haklarmi kullanmasina da engel olunmamalidir®®’,

(4). Teminatin Yerine Borcun Odenmesi

TTK m. 175/3’e gore diger alacaklilarin zarara ugramadigi anlasiliyorsa borglu sirket
teminat gostermek yerine borcu 6deyebilir. Hiikkiimden de anlasilacagi lizere teminat
gostermek yerine borcun ddenmesine iliskin karari borglu sirket verecektir. Kismi
bolinme islemiyle alacak muaccel hale gelmediginden, borglunun da teminat

gosterilmesi yerine borcun 6denmesini talep hakki bulunmamaktadir®®,

Ancak TBK m. 96’da da diizenlendigi gibi borglu sirket ile alacakli arasindaki
sozlesme hiikiimlerinden*®® veya &zelliginden ya da durumun gereginden taraflarin
aksini kararlastirdiklar1 anlasiliyorsa; bor¢lu sirket, teminat géstermek yerine borcun
O0denmesine yani erken ifaya karar veremeyecektir. Bu durumdu borclu sirket,
alacakliya teminat gostermelidir. Yine TBK m. 96 geregi, kanun veya sézlesme ya da
adetten dolay1 erken ifada bulunan bor¢lu, erken ifadan dolay1 indirim isteme hakkina
sahip degildir. Borglu sirket ile alacakli arasindaki sézlesmede erken ifa halinde erken

odeme tazminatinin kararlastirilmissa, bu tazminat da 6denmelidir®®,

Alacaklilarin erken ifa ile tatmin edilmesi, TTK m. 175/3 hiikmiinde yer alan “diger
alacaklilarin zarara ugramayacaklarinin anlasilmas1” sartiyla sinirlandirilmistir. Kismi
boliinme islemine taraf olan borglu sirket, alacaklilarina karsi objektif Ol¢iitlere

dayanarak ve esit islem ilkesine uyarak hareket etmelidir®,

497 Erdem, Alacaklilarin Korunmast, s. 329.

4% pekel-Kayali, Boliinme, s. 290.

49 Ornegin, taraflar aralarda akdettikleri sozlesmede, taraflardan birinin kismi béliinme islemine taraf
olmasi halinde alacagin muaccel hale gelecegini kararlagtirmis olabilir.

500 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 290.

501 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 290-291.
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(5). Teminat Yiikiimliiliigiiniin Ortadan Kalkmasi

TTK m. 175/(2)’teki diizenlemeye gore kismi boliinme islemi ile, alacaklilarin
alacaklarmin tehlikeye diismediginin ispat edilmesi halinde, borglu sirketin
alacaklilarin alacagini teminat altina alma yiikiimliiliigii ortadan kalkmaktadir.
Alacaklilarin alacaginin tehlikeye diismediginin ispat etme ylikiimliiliigii, hiikiimden
de anlasilacag: iizere, borglu sirkete aittir. Diger bir deyisle borglu sirket, kismi
boliinme islemi ile alacagin tehlikeye diismesi arasinda illiyet bagi bulunmadigini ispat

edecektir®®?,

Ispat yiikiiniin bor¢lu sirket {izerine birakilmasinin sebebi, alacaklilarin alacaklarmin
tehlikeye diistiigiinii ispatlayan belgelere sahip olmamasindan hatta olamamasindan®%3

kaynaklanmaktadir®%4,

Borclu sirket ile alacakli arasinda teminat gésterme yiikiimliiliigiine ve gosterilecek
teminatin tiirline iliskin anlagmazlik yasanmasi durumunda, bu anlagsmazlik kismi
boliinmeye iliskin genel kurulda karar alinmadan once agilacak davada verilen
mahkeme karari ile ¢oziimlenmelidir. Bu davada, davac sifat1 kural olarak alacakliya

aittir®®,

TTK’da alacagin tehlikeye diismediginin nasil ispat edilecegine iliskin hiikiim

bulunmamaktadir®®®

. Bor¢lu sirket, net malvarhiginin alacaklilarinin alacaklarini
karsilamaya yettigini ispat ederek teminat gésterme yiikiimliiliigiintin bulunmadigini

sOyleyemez. Borglu sirket ayrica kismi boliinme isleminin 6deme giiciiniin tehlikeye

%02 Kismi béliinme islemine katilan sirket/sirketlerin, sirket borglarindan dolay: ikinci derecede

miiteselsil sorumlu olmalari, alacagin tehlikeye diismediginin ispatinda yeterli degildir bkz. Kesli, s.
218.

%3 TTK’da, kismi béliinmeye iliskin belgeleri inceleyebilecek kisiler arasinda alacaklilar
sayilmamaktadir.

504 pekel-Kayali, Boliinme, s. 292.

55 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 292.

506 30.06.2012 tarihli ve 28339 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 6335 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ile
Tiirk Ticaret Kanunu’nun Yiiriirligii ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun’un kabuliinden 6nce alacagin tehlikeye diismediginin ispatinin islem denetgisi raporuyla
yapilabilecegi TTK m. 175(2)’de yer almaktaydi. Ancak 6335 sayili Kanun’un 41 inci maddesi ile, TTK
m. 175(2)’de yer alan “bir islem denetgisinin raporuyla” ibaresi madde metninden ¢ikarilmistir.
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diismedigini de ispat etmelidir. Bununla birlikte teminat yiikiimliiliigliniin ispatinda,
yillik bilangoya, ara bilangoya, kismi boliinmenin alacaklilar iizerindeki etkilerinin
aciklandigr boliinme raporuna ve bu ispatt kuvvetlendiren uzman goriislerine
dayanabilir. Borg¢lu sirketin, teminat yiikiimliiliigiiniin ortadan kalktiginin ispati
alacaklilarca yeterli goriilmedigi durumda, teminat yikiimliliigiiniin ortadan

kalktiginin tespitine mahkeme karar vermelidir®®’.

TTK m. 173/1’de de belirtildigi gibi, sonu¢ olarak alacaklilara ¢agri usuliiniin
diizenlendigi TTK m. 175’teki ii¢ aylik siire siire gegmeden, teminat talebinde bulunan
alacaklilarin alacagi teminat altina alinmadan veya alacaklari 6denmeden ya da borglu
sirketin teminat gosterme yiikiimliiliiglinlin ortadan kalktig1 ispat edilmeden boliinme
sozlesmesi ve/veya plani genel kurula sunulamaz; dolayisiyla genel kurulda kismi
boliinmeye iliskin karar almamaz®®. TTK m. 173 gerekcesinde de bu hiikmiin
alacaklilarin alacaklarinin giivence altina alinmadan kismi boliinme islemine izin
verilmemesinin amaclandig1 ifade edilmistir. Ancak cagriya ragmen alacaklilar
teminat gosterilmesi isteminde bulunmamiglarsa, boliinme sézlesmesi ve/veya plani

genel kurula sunulabilmelidir®®.

E. Cahsanlarin Korunmasi

Kismi bolinme isleminden, béliinme islemine katilan sirketler, sirketlerin pay
sahipleri ve alacaklilar1 degil sirketlerin is¢ileri de etkilenmektedir. Kismi boliinme
islemi, iscilerin is gilivencesi ve diger haklar1 agisindan Onemli sonuglar
dogurmaktadir. TTK m. 178’de is iliskilerinin akibeti hiikiim altina alinmigtir. TTK m.

178 ile birlikte calisanlarin haklari koruma altina alinmaya ¢alisilsa da ¢alisanlara,

%7 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 292-293.

508 Genel kurulda teminat yiikiimliiliigii yerine getirilmeden kismi bdliinme karar1 alinmissa; alinan bu
karar gecerli kabul edilmelidir. Bunun sebebi, boliinme kararinin iptalini istemeye yetkili kisilerin pay
sahipleri olmasidir. Bu durumda alacaklilar, kanunda aranan sartlarin mevcut olmasi durumunda, kismi
bdlinme islemine katilan sirketlerin yonetim organlarinin sorumluluguna gidebilir; bkz. Helvaci,
Boliinme, s. 125, Erdem, Alacaklilarin Korunmasi, s. 333, Costan, Alacaklinin Korunmasi, s. 211.

50 fpekel-Kayali, Béliinme, s. 293.
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kismi boliinme islemine yonelik bilgi verme veya danigsma yiikiimliiligiine iliskin bir

diizenleme yer almamaktadir®°,

Bununla birlikte TTK m. 169/2-g’de diizenlemeye goére hazirlanacak bdliinme
raporunda, kismi boliinme isleminin kismi bdliinmeye katilan sirketlerin iscileri
tizerindeki etkileri ile igerigi ve varsa sosyal plan iceriginin yer almasi gerektigi hiikiim
altina alinmak suretiyle kismi boliinmeye katilan sirketlerin ¢alisanlar1 koruma altina
alimmaya ¢alisilmis; ancak bolinme raporu da isgilerin  incelemesine

sunulmamaktadir°t!,

TTK yiirtrlige girmeden Once, eTTK’da is iligkilerinin akibeti diizenlenmemisti.
Halen yiiriirliikte olan 4857 say1l1 Is Kanunu (IsK) m. 6’da ise isyerinin veya isyerinin
bir boliimiiniin devri diizenlenmis ve anilan maddenin birinci fikrasinda; isyeri veya
igyerinin bir boliimiiniin bir hukuki isleme dayali olarak baska bir isverene devri
halinde, devir tarihindeki tiim haklar ve borg¢lar, is¢inin rizasindan bagimsiz olarak

devralana yani yeni igverene gececegi hiikiim altina alinmustir.

TTK m. 178de sadece ticaret sirketlerinin yeniden yapilanma neticesindeki is iliskileri
akibetine iliskin diizenleme, isyeri devrine iliskin olarak genel hiikiim niteliginde olan
IsK m. 6’ya nazaran 6zel hiikiim niteliginde oldugundan ticaret sirketlerinin birlesme,

boliinme, tiir degistirmelerinde dncelikle TTK m. 178 uygulanacaktir®?,

TTK m. 178/1°de kismi boliinme halinde, is¢ilerle yapilan hizmet sézlesmeleri, is¢inin
itiraz etmemesi kaydiyla, devir gilinline kadar bu sézlesmeden dogan tiim hak ve
borglarla birlikte devralan sirket veya sirketlere gegecegi hiikiim altina alinmistir. Bir
baska deyisle is¢inin itirazi olmamasi kaydiyla kismi boliinme isleminin hukuken

gecerlilik kazandig1 anda hizmet sdzlesmeleri devralan sirkete gececektir®®® .

510 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 326.

511 {pekel-Kayali, Béliinme, s. 328.

512 pekel-Kayali, Béliinme, s. 327; Alp, s. 326; Aydmalp, s. 81-83; Albayrak-Zincirlioglu, s. 40-41.
13 Akugur, s. 182.
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Iscinin devre itiraz etmesi halinde ise, TTK m. 178/2 geregi is¢inin hizmet
s6zlesmesinin kanuni isten ¢ikarma siiresinin sonunda sona erecektir®'4. TTK m. 178/2
hikkmii ile birlikte is¢iye devre itiraz hakki taninmis olsa da is¢inin bu itiraz1 devri
engellememektedir. Bu itiraz, is¢inin yeni kosullar altinda hizmet sozlesmesini ifa
etmeye devam etmek istemedigi anlamina gelmektedir. TTK m.178/2’de diizenlenen
itiraz hakki, kismi boliinme islemine katilan sirketlerin ig¢ilerine degil; sadece kismi
boliinme ile hizmet sOzlesmesi baska bir igverene devredilecek olan isciye

tanlnmlst1r515.

TTK m. 178/2 diizenlemesinde tartisilan bir diger husus ise “kanuni isten ¢ikarma
siiresinin sonunda” ifadesidir. Bu konuda ne TTK’da ne de IsK’da agiklik
bulunmamaktadir. Doktrinde, bu ifadenin mehaz IBK’ya uygun olarak yasal fesih
bildirim siiresinin sonu olarak anlasilmas1 gerektigi belirtilmektedir®®. Bu siirenin
sonunda hizmet sozlesmesi kanun geregi sone ereceginden; is¢i veya igveren

tarafindan yapilmis bir fesihten s6z edilemeyecektir®’.

Is¢inin devre itirazi, niteligi itibariyle bir fesih bildirimi olmayip®®®, itirazin hukuki
sonucu is¢cinin hizmet sdzlesmesinin itiraza ragmen yasal fesih bildirim siiresi dolana
kadar yeni sirkete gecmesidir®'®. Ayrica belirtmek gerekir ki, isginin devre itiraz

etmesi kismi bdliinme islemini durdurmayacaktir®?.

Doktrinde, is¢inin itiraz hakkinin kullanmastyla hizmet s6zlesmesinin devralan sirkete
geemesinin Onlendigi, bdylece hizmet sozlesmesinin devrinin kismi boliinme

isleminin otomatik sonucu olmaktan ¢ikartilarak is¢inin onayina bagli bir islem haline

S Moroglu, iscilerin boliinme islemine belirli bir siire icerisinde itiraz etmeleri halinde bdliinme
isleminin tescil edilmemesi gerektigini savunmaktadir. Yazara gore, boyle bir diizenlemenin var olmasi
durumunda hem béliinme islemiyle birlikte is¢ilerin hak kaybina ugramamalar1 saglanmis hem de
bolinmeye itiraz eden is¢inin boliinme iglemini engellemesinin oniine gegilmis olacaktir bkz. Moroglu,
Degerlendirme ve Oneriler, s. 110.

515 Ozkaraca, s. 123, Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 329.

516 Siizek, s Hukuku, s. 213; Alpagut, s. 196; Alp, s. 64; Ozkaraca, s. 32; Senyen-Kaplan, s. 28.

517 Senyen-Kaplan, s. 28; Siizek, Isyerinin Devri, s. 328; Alpagut, s. 196; Alp, s. 63; Giindogdu/Kaplan,
s. 1018.

518 Alpagut, s. 197; Ozkaraca, s. 129; Alp, s. 61.

519 Alpagut, s. 192; Siizek, s Hukuku, s. 213; Ozkaraca, s. 134, Alp, s. 64.

520 {pekel-Kayali, Béliinme, s. 331.
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geldigi savunulsa da®?!; TTK m. 178/2’nin ikinci ciimlesinde hizmet sdzlesmesini
kismi boliinme neticesinde devralan sirketin ve hizmet sézlesmesi devrolunan ig¢inin
yasal fesih bildirim siiresinin sonuna kadar sézlesmeyi yerine getirmekle yiikiimlii
olduklarinin hiikiim altina alinmis olmasi, is¢inin itirazina ragmen hizmet

sozlesmesinin devrini engellemedigini gosterdigi ifade edilmektedir®?2,

Iscinin devre itirazinin seklinin nasil olmas1 gerektigi hususunda TTK’da diizenleme
bulunmamaktadir. Bunun dogal sonucu, itirazin sozlii olarak da yapilabilecegidir®?3.
Itirazin yazili sekilde yapilmasi ispat hukuku agisindan faydali olacaktir®?*, Devre
itiraz hakkin1 kullanmak isteyen ig¢i herhangi bir sebep gostermeden itiraz hakkini

kullanabilecektir ancak bu itirazin agik olmas: gerekmektedir?°.

Iscinin itiraz hakkmin ne zaman baslayacagina iliskin de TTK’da aciklik
bulunmamaktadir. Doktrinde bir goriise gore, iscinin itiraz hakkinin alacaklilara
cagriy1 diizenleyen TTK m. 174 hikkmiiniin kiyasen uygulanmasi gerektigi ve is¢inin
devre itiraz hakkinin TTK m. 174’te belirtilen tgiincii ilanin tarihinden itibaren
baslamas1 onerilirken®?®; diger bir goriise gore, iscinin devre itiraz hakkinin devri

527

ogrendigi tarihten itibaren baslamasi gerektigi yoniindedir™’. Yine farkli bir goriise

gore ise, is¢inin devre itiraz hakkinin, is¢inin devri 6grendigi ve 6grenmesi gerektigi

andan itibaren baglamasi gerektigi savunulmaktadir?®,

Iscinin devre itiraz hakkiin siiresine iliskin de TTK’da bir diizenleme
bulunmadigindan; doktrinde bu hususta bir¢ok goriis ileri stiriilmiistir. Alp, isgiye

esasli degisikligi kabulii konusunda tanian alt1 is giinliik siirenin diizenlendigi isK m.

22’nin burada kiyasen uygulanabilecegi onerirken®?®; Ozkaraca, bir aylik itiraz siiresi

521 Alp, s. 61; Ayn1 ydnde bkz. Siizek, Is Hukuku, s. 212.

522 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 331.

523 Ozkaraca, s. 129; Alp, s. 61-63; Albayrak-Zincirlioglu, s. 33.
524 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 332, dpn. 416.

525 Ozkaraca, s. 128; Alp, s. 61.

5% Giindogdu/Kaplan, s. Etki, s. 1017.

527 Senyen-Kaplan, s. 27; Ozkaraca, s. 132.

528 Siizek, Isyerinin Devri, s. 327-328; Siizek, Is Hukuku, s. 212.
529 Alp, s. 62-63.
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taninmas1 gerektigini>*°; Giindogdu/Kaplan, kismi bdliinmenin ticaret siciline tesciline

kadar is¢inin devre itiraz hakkinin kullanilabilecegini®®!; Siizek, kesin bir siire dnermek
yerine is¢inin devre itiraz sliresinin diiriistlik kuralina uygun bir siire igerisinde
kullanilmas1 gerektigini savunmaktadir®®?, Tekinalp ise bu goriise benzer bir sekilde,
is¢inin itiraz hakkini kullanmay1 diisiinmesi i¢in yeterli bir zamanin olmasi, is¢inin
itiraz hakki siiresinin sosyal plan hazirliklar1 baglaminda is¢i temsilcileri ve sendika
ile goriisiilerek belirlenmesi gerektigi, bu goriismeler neticesinde belirlenen siirenin
hem genel hem de iscilere ayrica bildirilmesinin diizenlemenin amacina uygun

diisecegini savunmaktadir>3,

Iscinin devre itirazin1 kime y&neltecegine iliskin de TTK’da hiikiim bulunmadigindan;
doktrinde, itirazin devreden veya devralan sirketlere  yapilabilecegi

savunulmaktadir®*.

TTK m. 178/5’te iscilerin, muaccel alacaklarinin teminat altina alinmasini
isteyebilecegi hiikiim altina alinmis, ancak alacaklarinin teminat altina alinmasini talep

etme hakkinin kullanim sartlarina iliskin bir diizenleme bulunmamaktadir.

TTK m. 178/5 hiikkmii geregi teminat altina alinmasi istenebilecek alacaklar; muaccel
alacaklar ile hizmet s6zlesmesinin sona erme tarihinden dnce muaccel olacak alacaklar
veya is¢i kismi boliinme nedeniyle isten ayrilacaksa bu tarihten 6nce muaccel olacak
alacaklardir. Bir bagka deyisle borcu doguran sebebin hizmet sézlesmesinin sona
ermesinden Once meydana gelmesi ya da is¢ci kismi bolinme nedeniyle isten

ayrilacaksa bu tarihten once meydana gelmesi durumunda bile, kismi boliinme

530 Ozkaraca, s. 130, 132.

531 Giindogdu/Kaplan, Etki, s. 1018.

532 Siizek, Is Hukuku, s. 212; Siizek, Isyerinin Devri, s. 327-328; Ayn1 yénde bkz. Tungomag/Centel, s.
68, Senyen-Kaplan, s. 27.

533 Tekinalp, Sosyal Plan, s. 1090.

5% Siizek, Is Hukuku, s. 212; Ozkaraca, s. 129, 132; Senyen-Kaplan, s. 28; Giindogdu/Kaplan, s. 1018;
Albayrak-Zincirlioglu, s. 34.
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tarithinde muaccel hale gelmemis alacaklar i¢in teminat gosterme yiikiimliligii

bulunmamaktadir®®,

Tekinalp, sadece kismi boliinen sirketin is iligkileri kismi boliinme neticesinde
devralan sirkete gectiginden, yalnizca kismi bdliinen sirketin calisanlariin
alacaklarinin teminat altina alinmasini talep etme hakki oldugu goriisiindedir®®.
Ipekel-Kayali ise, alacaklilarda oldugu gibi, sadece kismi boliinen sirketin
calisanlarinin degil, devralan sirketin veya sirketlerin ¢alisanlarinin da alacaklarinin
teminat altina alinmasini isteyebilecegini ifade etmektedir. Yine devralan sirket, kismi
boliinme nedeniyle alacagmin teminat altina alinmasini isteyen ig¢inin alacaginin
tehlikeye diismedigini ispat ederse, is¢inin hizmet s6zlesmesinden dogan alacaklar

bakimindan da teminat gsterme yiikiimliiliigii sona erecektir®’.

Alacaginin teminat altina alinmasini talep eden isciye verilebilecek teminatlara drnek
olarak; isten ¢ikarmaya karsi teminat, {licret teminati veya is sartlarmin asiri

degismemesi sayilabilecektir®,

TTK m. 178/3’te, kismi boliinen sirket ile devralan sirketin, is¢inin kismi boliinme
isleminden 6nce muaccel olmus alacaklari ile hizmet s6zlesmesinin normal olarak
sona erecegi veya is¢inin devre itirazi nedeniyle sona erdigi tarihe kadar gecen siirede
muaccel olacak alacaklardan dolay1 miiteselsilen sorumlu olacaklar1 hiikiim altina

almmustirr®,

5% Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 335.

53 Tekinalp, Sosyal Plan, s. 1090.

537 Ipekel-Kayali, Boliinme, s. 334.

538 Helvaci, Boliinme, s. 132.

539 Senyen-Kaplan, devreden ve devralan sirketin borglardan sorumlu olunmayacagina iligkin
anlagmalarmin miiteselsil sorumluluga etki etmeyecegini, ¢iinkii TTK m. 178/3 hiikmiiniin nispi
emredici bir hiikkiim oldugunu savunmaktadir bkz. Senyen-Kaplan, s. 28.
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Miiteselsil sorumluluk, tam boliinme isleminde boliinen sirketin boliinmeyle birlikte
infisah etmesi nedeniyle sadece kismi boliinme isleminde uygulama alani

bulmaktadir®®°,

Is iliskilerinin devri nedeniyle pay sahiplerinin kisisel sorumlulugunu diizenleyen TTK
m. 178/6 hiikkmiinde, is iliskilerini devreden sirketin kismi boliinme isleminden 6nce
sirket borg¢larindan dolayir sorumlu olan pay sahiplerinin, hizmet sézlesmesinden
dogan ve devir giiniine kadar muaccel olan borglarla, hizmet s6zlesmesi normal olarak
sona ermis olsaydr muaccel hale gelecek olan veya is¢inin itirazi sebebiyle hizmet
sOzlesmesinin sona erdigi ana kadar dogacak olan bor¢lardan miiteselsilen sorumlu
olmakta devam edecegi diizenlenmistir. Fakat boliinme islemi ister tam boliinme,
isterse kismi bolinme seklinde gerceklessin, sahis sirketlerinin boliinmesi hukuken

gecerli bir boliinme sayilmadigindan, bu fikranin uygulanmasinin miimkiin olmadigi

ifade edilmektedir®*L,

540 Senyen-Kaplan, s. 37; Albayrak-Zincirlioglu, s. 36.
51 Ipekel-Kayali, Béliinme, s. 336.
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DORDUNCU BOLUM
KISMi BOLUNMENIN VERGI HUKUKU ACISINDAN
SONUCLARI

. VERGI HUKUKU MEVZUATINDA KISMi BOLUNMEYE
ILISKIN DUZENLEMELER

Bir yeniden yapilandirma tiirii olan bdliinme, boliinen sirketin infisah edip etmesine
gore ikiye ayrilir. Eger bir sermaye sirketi, malvarligini bir veya birden fazla sermaye
sirketine devredip, tasfiyesiz olarak infisah ediyorsa burada tam boliinmeden soz
edilir. Kismi boliinme isleminde ise bir sermaye sirketi malvarliginin birini veya bir
kismin1 bolinme islemine katilan bir veya birden fazla sermaye sirketine devrettigi
halde kalan malvarlig: ile faaliyetlerine devam eder. Kismi boliinme isleminin, tam
boliinme isleminden ayrildigi en 6nemli nokta boliinme islemi gerceklestikten sonra

boliinen sirketin tiizel kisiligini kaybetmeyip, ticari faaliyetlerine devam etmesidir®2,

Tiirk Vergi Hukukunda kismi boliinmeye iliskin ilk kanuni diizenleme miilga 5422
say1l1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 38. maddesi ile yapilmistir. 5422 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu®®, 1949 yilinda kabul edilmis olup, 2006 yilinda 5520 say1l1 Kurumlar
Vergisi Kanunu®* kabul edilene kadar biiyiikk degisikliklere ugrayarak

uygulanmigtir>*®

. Bu degisikliklerden konumuz agisindan en 6nemlisi “Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair 4684 Sayili
Kanun®#*” ile olmustur. Bu kanun ile 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 38.
maddesinde kismi boliinme diizenlenerek, kismi boliinmeye iliskin vergi hukukundaki

ilk kanuni diizenleme hayata gecirilmistir. Avrupa Birligi direktifleri 1s181inda yapilan

52 Bumin Dogruséz, “Tiirk Vergi Hukukunda Sirket Boliinmesi ve Hisse Degisimi (II Kismi
Boliinme)”, Yaklagim Dergisi, S. 108, Aralik 2001, ss.31-40 (Dogrus6z, Kismi Béliinme).

543 10.06.1949 tarihli ve 7229 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

544 21.06.2006 tarihli ve 26205 say1li Resmi Gazete’de yaymmlanmustir.

545 Mualla Oncel/ Ahmet Kumrulu/ Nami Cagan/ Cenker Goker, Vergi Hukuku, Turhan Kitabevi, EKim
2020, 29. Baski, s.327.

546.03.07.2001 tarihli ve 24451 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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diizenlemeyle®*’ birlikte ulusal vergi hukuku mevzuati, AB hukuku mevzuatina

uyumlu hale getirilmeye ¢alisilmigtir>*®,

Vergi hukuku mevzuatindaki bu gelismeler sonucu kanun koyucu, OECD ve AB’nin
caligmalariyla birlikte uluslararasi gelismelere de yer vererek 2006 yilinda 5520 sayili

549

Kurumlar Vergisi Kanunu’nu diizenlemistir’®. Kismi boliinme ise 5520 sayili

KVK’nin 19/3-b boliimiinde diizenlenmistir.

5520 sayili KVK’ya paralel olarak kismi boéliinmeye iliskin diger bir diizenleme ise
1.1.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere yiiriirliige giren 5520 sayili KVK’nin

uygulanmasina iliskin ¢ikarilan 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi>* dir.

%47 4684 say1li Kanun’un 17/B madde gerekgesinde belirtildigi iizere Avrupa Birligi mevzuati da dikkate
almarak boliinme miiessesinin vergi sistemimize dahil edildigi ifadesiyle bu degerlendirmeyi yapmak
mimkiindiir.

54 Merve Baris, Sermaye Sirketlerinde Kismi Boliinme, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, 2020,
s.45.

59 Oncel/ Kumrulu/ Cagan/ Goker, 5.328.

50 (3.04.2007 tarihli ve 26482 say1li Resmi Gazete yayrmlanmustir.
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Il. KVK’YA GORE KISMi BOLUNME TANIMI VE KAPSAMI

Kismi boliinme 5520 sayili KVK m. 19/3-b’de hiikme baglanmistir. Buna gore “tam
miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci
kurumun Tirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bildngosunda yer alan
tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip
olduklar1 iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkagini kayithh degerleri
lizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye
sirketine devretmesi” 5520 sayili KVK’ya gore kismi bdliinme islemi olarak kabul

edilmektedir.

Kismi boliinme islemi kanunda tanimlandiktan sonra, kismi boliinme islemine konu
edilecek olan iiretim veya hizmet isletmelerinin, isletme biitiinliiglinlin korunacak
sekilde isletme faaliyetinin devamui icin gerekli aktif ve pasif kalemlerinin tiimiiniin

birlikte devredilmesinin zorunlu oldugu hitkme baglanmistir.

Kanun koyucu maddede ayrica, kismi boliinme islemiyle devredilen varliklara karsilik
iktisap edilecek olan devralan sirket hisselerinin, boliinen sirkette kalabilecegi gibi
dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilecegini belirtmistir. Taginmaz ve istirak
hisselerinin, KVK. m. 19/3-b’de diizenlenen kismi boliinme yoluyla devredildiginde,
devralan sirketin hisselerinin boliinen sirket ortaklarina verilmesi halinde, devredilen
taginmaz ve istirak hisselerine iligskin bor¢larin da devrinin zorunlugu oldugu maddede

diizenlenen kismi boliinme islemi i¢in 6nemli diger bir husustur.

Kismi bolinme KVK m. 19/3-b’de diizenlendigi sekliyle kisaca, boliinen sirketin
kismi bdliinmeye konu edecegi malvarligiin biitlinliik gosteren bir kismint aktif ve

pasifleriyle birlikte, karsiliginda devralan sirket veya sirketlerin sermayelerinden pay
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almak suretiyle, bagka sirket veya sirketlere ayni sermaye olarak konulmasini ifade

eder®?,

KVK’da diizenlenen kismi boliinmeyle, bdliinecek olan sirket biinyesinde bulunan,
verim alimamayan, sirket ekonomisine zarar veren ya da vermesi muhtemel {iretim
veya hizmet isletmelerinin mevcut faaliyetlerinin devamliligi saglanarak yeniden

yapilanmalar1 miimkiin hale gelmistir®?2,

KVK. m. 19/3-b kapsaminda bir kismi boliinme isleminde arzu edilen her unsur kismi
boliinme dolayisiyla devralan sirket veya sirketlere ayni sermaye koyma yoluyla
devredemeyecektir; kanun koyucu bu konuda bir sinirlama getirmistir>®®, KVK m.
19/3-b’ye gore kismi boliinen sirket tarafindan ayni sermaye olarak devralan sirket
veya sirketlere getirebilecek varliklar, tasinmazlar, iki tam yil siire ile sirket aktifinde
kalmis olmas1 kosuluyla istirak hisseleri, iiretim isletmeleri ve hizmet isletmeleridir>>*.
Ancak sirket aktifinde kayith ticari mallar, yar1 mamuller ve mamuller, demirbaglar,

gayri maddi haklar, alacak ve bor¢lar kismi béliinmeye konu edilemeyecektir>®®.

51 Hamdi Deniz Ege Goktuna, Vergi Hukukunda Birlesme Béliinme ve Hisse Degisimi Islemleri, Legal
Yaymcilik, Mart 2013, s.32, Veysi Sevig, “Kurumlarda Kismi Boliinme”, Referans Gazetesi,
26.09.2008.

52 Necat Ozen, “Anonim ve Limited Sirketlerde Kismi Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslar1”, Vergi
Sorunlari, Kasim 2003, Say1:182, ss. 36-40, s.37.

58 Veysi Sevig, Kurumlarda kismi béliinme (Sermaye Azaltimi), Referans Gazetesi, 26.09.2008.

554 BARIS, s.56.

55 Sakip Seker, “Kismi Bolinmede Dogrular ve Yanlislar-I”, Yaklasim, Ocak 2007, Say1:169,
https://www.kanitymm.com.tr/wp-content/uploads/2020/02/2007-01-yaklasim-kismi-bolunmede-
dogrular-ve-yanlislar-i.pdf (Seker, Kismi Bolinme I).
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111. KVK’YA GORE KISMi BOLUNME SARTLARI

Bir kismi boliinme isleminin 5520 sayili KVK. m. 19/3-b kapsaminda bir kismi
boliinme olarak degerlendirilebilmesi ve bu islemin vergisiz gerceklestirilmesi igin

kanun koyucunun aradigi sartlarin kismi boliinme igleminde bulunmasi gerekir.

A. Kismi Boliinen ve Devralan Sirket veya Sirketlerin Sermaye Sirketi Olmasi

Kanun koyucu, 5520 sayili KVK. 19/3-b’de kismi boliinme islemine katilan boliinen
ve devralan sirketlerin sermaye sirketi olmasi gerektigini belirtmistir. Kanunda
sermaye sirketlerinin neler oldugu m. 2’de diizenlenmistir. KVK. m. 2’ye gore, 6102
sayili TTK hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye
sirketidir. Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu

fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi sayilacagi ayrica belirtilmistir.

6102 sayil1 TTK ya gore kismi boliinme islemine katilmasinda bir engel bulunmayan
kooperatifler, KVK’ya gore yapilacak olan bir kismi bdliinme isleminin, m. 19/3-b
kapsaminda bir kismi boliinme islemi olmasi ve bu islemin vergisiz ger¢ceklesmesi igin

bulunmasi gereken sartlarin disinda birakilmistir.

Gelir Idaresi Bagkanligimin 24.01.2011 tarih, B.07.1.GIB.4.16.16.02-300-10-41-9
Say1 ve kooperatif aktifine kayitli gayrimenkullerin kurulacak sirkete ayni sermaye

olarak konulmas1 halinde vergileme yapilip yapilmayacagi konulu 6zelgesinde®®;

“...kismi boliinme, sermaye sirketlerine (anonim, limited ve sermayesi paylara

boliinmiis komandit sirketler) veya bu nitelikteki yabanci kurumlara yonelik bir

56 Gelir Idaresi Baskanliginin 24.01.2011 Tarih, B.07.1.GiB.4.16.16.02-300-10-41-9 Say1li dzelgesi,
http://www.gib.gov.tr/node/101001 (14.12.2020).
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kavram olup, sermaye sirketi niteligi bulunmayan kooperatiflerin kismi boliinme

hiikiimlerine tabi tutulmasi s6z konusu degildir.”

seklindeki goriisiiyle kooperatiflerin KVK. m. 19/3-b kapsaminda bir kismi boliinme

isleminin disinda oldugu belirtilmistir.

5520 sayili KVK’ya gore yapilan, 6zii itibariyle bir sermaye sirketinin diger bir
sermaye sirketine ayni sermaye koymasi olarak ifade edilen kismi béliinme igleminde,
kismi boliinme islemine katilan sirketlerin ayni neviden olup olamayacagi hususu
tartisilabilir. 6102 sayilh TTK’da anonim sirketlerin limited sirketlere, limited
sirketlerin de anonim sirketlere ayni veya nakdi sermaye getirmeleri ve getirdikleri
sermaye oraninda bu sirketlerde pay sahibi olmalarmin 6niinde bir engel
bulunmamaktadir. Dolayisiyla kanunda bu konuya iliskin bir hiikiim bulunmadigindan
kanunilik ilkesi geregi kismi boliinme islemine katilan sirketlerin ayni neviden olma
kosulu KVK. m. 19/3-b kapsaminda yapilacak kismi boliinme isleminde aranmayacagi

sonucuna varilmasi miimkiindiir.>®’.

B. Boliinen ve Devralan Sirketlerin Tam ve Dar Miikellef Olmalari

KVK. m. 19/3-b’de diizenlenen kismi boliinmede, 19/3-a’da diizenlenen tam
boliinmeden farkli olarak kismi boliinme islemine katilacak sirketlerin hepsinin tam
miikellef®® olmalar1 sarti aranmamustir, agik¢a belirtmek gerekirse kismi bdliinme
islemine boliinen sirket olarak katilacak sermaye sirketleri tam miikellef bir sermaye
sirketi olabilecegi gibi dar miikellef bir sermaye sirketi de olabilir. Kanun koyucu,
sermaye sirketi niteligini haiz dar miikellef bir yabanci kurumun Tiirkiye’deki isyeri

ve daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan taginmazlar, istirak hisseleri (iki y1l sirket

557 Bumin Dogrusdz, “Tiirk Vergi Hukukunda Sirket Béliinmesi ve Hisse Degisimi-1 (Tam Boliinme)”,
Yaklagim, Kasim 2001, S. 107.

5% K VK. m. 3’te tam ve dar miikellefiyet tanimlanmustir. Buna gére:

“MADDE 3 - (1) Tam miikellefiyet: Kanunun 1 inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni veya is
merkezi Tiirkiye'de bulunanlar (tam miikellefiyet), gerek Tiirkiye i¢cinde gerekse Tiirkiye diginda elde
ettikleri kazanclarin tamamui lizerinden vergilendirilirler.

(2) Dar miikellefiyet: Kanunun 1 inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni ve is merkezlerinin her
ikisi de Tirkiye'de bulunmayanlar(dar miikellefiyet), sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglari
iizerinden vergilendirilirler.”.
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aktifinde olmak kosuluyla), iiretim veya hizmet isletmeleri KVK’da diizenlenen kismi

boliinme yoluyla devredilebilecegini hiikiim altina almistir®®,

Ancak kismi boliinme islemiyle devredilecek iktisadi kiymetlerin tam miikellef bir
sermaye sirketine devredilmesi zorunludur. Devralan sirket veya sirketlerin tam
miikellef bir sermaye sirketi olmamasi durumunda gerceklesen islemin de KVK
kapsaminda bir kismi béliinme islemi olarak kabul edilmesi ve islemin vergisiz olarak

gerceklestirilmesi miimkiin degildir®®,

C. Kismi Béliinmeye Konu Olacak iktisadi Varhklarin Devredilecegi Sermaye

Sirketlerinin Mevcut veya Yeni Kurulmus Olmasi

KVK. m. 19/3-b’de diizenlenen kismi boliinmede, kismi boliinmeye konu edilecek
iktisadi kiymetler kismi boliinme sirasinda mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef
bir sermaye sirketine devredilecektir. Kismi béliinmede, tam béliinmeden farkli olarak
devralan sirket tarafinda tek bir sermaye sirketi yeterlidir. Bu noktada kismi béliinme
isleminde, kismi bdliinen ve devralan sirket olarak toplamda en az iki sermaye

sirketinin bulunabilecegi sdylenebilir®L,

D. Kismi Béliinmeye Konu Olacak iktisadi Varhklar

1. Kismi Boliinmede Tasinmazlarin Devri

5520 sayili KVK’da kismi boliinme ile devredilebilecek iktisadi varliklardan kismi
boliinmeyi diizenleyen bentte verilen siralamayla verilirse, ilki tasinmazlardir.
Taginmaz’m tanimi KVK’da yapilmamistir. Ancak 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi’nin “5.6.2.2.1.Taginmazlar” yan baslikli boliimiinde tasinmaz i¢in 4721

562>

sayili Tirk Medeni Kanunu®“’nda “tasinmaz” olarak tanimlanan ve esas niteligi

559 Goktuna, s.230.

560 Cem Tekin, <5520 Sayil1 KVK Uyarinca Kismi Boliinme Miiessesi”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi,
Ocak 2007, S.1.

%61 Goktuna, S.231.

%2 (8.12.2001 tarihli ve 24607 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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bakimindan bir yerden baska bir yere tasinmasi1 miimkiin olmayan, dolayisiyla yerinde

sabit duran mallarin anlagilmas1 gerektigi ifade edilmistir.

Doktrinde ise taginmaz, 6ziine zarar vermeden bir yerden baska bir yere tasinamayan
esya olarak tanimlanmistir®®3. 4721 sayili TMK nin tasinmaz miilkiyetini diizenleyen
m. 704’te tasinmaz miilkiyetinin konusunu; /) Arazi, 2) Tapu kiitiigiinde ayr: sayfaya
kaydedilen bagimsiz ve siirekli haklar, 3) Kat miilkiyeti kiitiigiine kayith bagimsiz

béliimlerin olusturdugu ifade edilmistir.

4721 sayil1 TMK’daki tasinmaz miilkiyeti hakkinin kapsamina “biitiinleyici parca” ve
“eklentiler” de girer. TMK. m. 684/2°de biitiinleyici parca, “verel ddetlere gére asil
seyin temel unsuru olan ve o sey yok edilmedikge, zarara ugratilmadik¢a veya yapisi

’

degistirilmedikce ondan ayrilmasina olanak bulunmayan parca’ olarak
tanimlanmistir. Maddenin ilk ciimlesinde ise bir seye(tasinmaza) malik olan kimsenin,

o seyin biitlinleyici pargalarina da malik olacagi hiikkme baglanmistir.

Eklenti ise TMK. m. 686°da diizenlenmistir. Maddeye gore eklenti, “asil sey malikinin
anlagilabilen istegine veya yerel adetlere gore, isletilmesi, muhafazasi veya yarar
saglamasi icin asil seye siirekli olarak 6zgiilenen ve kullanilmasinda birlestirme, takma
veya bagka bir bicimde asil seye bagl kilinan tasinir mal” olarak tanimlanmstir.
Kanun koyucu aynm zamanda maddede, bir seye iliskin tasarruflarda aksi

belirtilmedikce, yapilan tasarrufun o seyin eklentilerini de kapsayacagini belirtmistir.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “5.6.2.2.1. Taginmazlar” alt baslikl1
diizenlemesinde taginmaz tanimina, taginmazin biitlinleyici pargast niteliginde olan
Ogelerin de girecegi belirtilmistir. Bununla birlikte devaminda tasinmaz tanimina,
tasinmazin eklentisi niteliginde olan 6gelerin girmeyecegi ifade edilmistir. Kisacasi

taginmazin biitlinleyici pargasi niteliginde olan unsurlar kismi boliinme islemine konu

53 M. Kemal Oguzman/ Ozer Selici/ Saibe Oktay-Ozdemir, Esya Hukuku. Istanbul: Filiz Kitabevi,
2016, s. 10.
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olabilecekken, eklentisi niteligindeki unsurlar kismi bdliinme islemine konu

edilemeyeceklerdir.

Tasinmazlarin kismi boliinmeye konu edilebilmesi i¢in taginmazlarin isletme adina
tapuda tescil edilmis olma sartin1 arayan kanun koyucu, bunun disinda devri sinirlayan
bir durum diizenlememistir. Ancak Gelir idaresi Baskanligi’nin 26.08.2011 Tarihli,
B.07.1.GIB.4.07.16.01-KVK.0Z.2010.59-276 Sayili ve tasmnmaz devir isleminin
kismi  bolinme kapsaminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi  Konulu

ézelgesind6564;

“...kismi boliinme islemine konu edilebilecek tasinmazlar isletmenin aktifinde duran
varliklar bolimiinde kayith bulanan taginmazlar olup, ticari gayeyle satmak tizere
alinan ve "153-Ticari Mallar" hesabinda kayitli olan emtia niteligindeki tasinmazlarin
ise ancak, iretim veya hizmet isletmelerinin isletme biitlinliigiiniin korunmasi

cergevesinde devri miimkiindiir.

Dolayisiyla, sirketinizin ticari gayeyle satmak tizere aldigi ve "153-Ticari Mallar"
hesabinda bulunan tasinmazlarin bir kismimi baska bir sirkete devretmesinin,
Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin ii¢lincii fikrasinin (b) bendi
cercevesinde  kismi  bolinme  kapsaminda  degerlendirilmesi  miimkiin

bulunmamaktadir.”

seklinde goriis verilerek, idarenin burada tasinmazlarin kismi boliinme yoluyla
devrinde kanunda Ongoriilen tapuya tescil sartinin yaninda sirketin ticari amacla
satmak lizere alinan taginmazlarinin kismi boliinmeye konu edilerek devrinin vergi
istisnasindan yararlanamayacagi belirtilmistir. Bu yoniiyle kanun koyucu yoniinden

degil, idare yoniinden bir sinirlama oldugu goriilmektedir.

54 Ancak Gelir Idaresi Bagkanligi’nin 26.08.2011 Tarih, B.07.1.GIB.4.07.16.01-KVK.0Z.2010.59-276
Sayili 6zelgesi, https://gib.gov.tr/node/95762 (18.12.2020).
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1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “19.2.2.1. Uretim ve hizmet
isletmelerinin ayni sermaye olarak konulmasi” alt basligi altinda ifade edilen bu
hususla birlikte, kismi boliinme islemine konu edilecek isletmelerin devrinde, isletme
biitlinliigii korunacak sekilde faaliyetin devamlilig1 icin gerekli taginmaz, her tiirli
tesis, makine ve techizat, alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile hammadde,
mamul, yart mamul mallar gibi aktif kiymetler ile birlikte ilgili pasif kiymetlerin

tiimiiniin devredilmesi zorunlu oldugu belirtilmistir.

Isletme biitiinliigiiniin korunacak olmasiyla birlikte kanun koyucunun asil amacinn,
kismi boliinme sonrasi, devredilen iiretim ve/veya hizmet isletmelerinin yeni sirket
biinyesinde de faaliyetlerine devam edebiliyor olmasidir®®. Buradan isletmelerin bir
kisminin devrinin miimkiin olmadig1 anlasilsa da, biinyesinde birden fazla isletmenin
faaliyet gosteren ve sirketten ayrildiginda da bu isletmelerin faaliyetlerine devam

edebilecek isletmelerin kismi boliinme yoluyla devri miimkiin olmalidir®®®,

Tek bir tiretim veya hizmet isletmesine sahip olan sirket, bu isletmesini kismi boliinme
islemine konu edemeyecektir ancak 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin
“19.2.2.1.3. Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminin kismi boliinmeye konu
edilmesi” alt baslikli béliimiinde de belirtildigi tizere bu isletmeye ait taginmazlar ve
istirak hisselerinin (isletmenin faaliyetlerine devam edebiliyor olmasi kosuluyla) kismi

boliinme islemine konu edilmesi miimkiindiir®®’.

Uretim ve hizmet isletmelerine bagli tasinmazlarin durumu ise 1. Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi’nin 19.2.2.1.2. alt bashig1 altinda ifade edilmistir. Teblige gore,
tiretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki veya teknik biitlinliik olusturan ve bu iiretim ve
hizmet isletmelerinden ayrilmasi miimkiin olmayan binalar, arsa ve araziler de bu

isletmelere dahil taginmazlar olarak kabul edilecegi ifade edilmistir. Ancak, bir fabrika

565 Mehmet Mag, Kismi Béliinmede Aranan Sartlar ve Uygulama, Vergi Diinyasi, S. 314, Ekim 2007,
s.24.

%66 Goktuna, 5.234.

%67 Goktuna, 5.234.
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binasinin i¢inde iki ayr1 iiretim isletmesi bulunmasi durumunda iiretim isletmelerinden

birinin devri fabrika binasinin da béliiniip devredilmesini gerektirmeyecektir®®®,

Bu diizenlemeyle tlizerinde durulmasi gereken husus, bir sirketin {iretim veya hizmet
isletmelerinin faaliyetlerinde kullanilan ve bu isletmelerle biitiinlik arz eden
taginmazin, dogal olarak kismi bdliinme islemine konu edilemeyecegidir. Bu da

tebligle birlikte, kanun metninden farkli olarak tapuya tescil disinda bir sinirlama

getirildigi sdylenebilir>®®. Gelir Idaresi Baskanligi’nin 6zelgeleri incelendiginde de
lizere bu goriisiin hakim oldugu goriilmektedir®’®.

%8 Teblig’de verilen 6rnek sdyledir: “Sahip oldugu tasmnmazda un ve yem imal eden bir sirketin, un
imaline iligkin iiretim igletmesini mevcut veya yeni kurulacak bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak
koymasi halinde, bu isletmeye bagl aktif ve pasif kiymetlerin isletme biitiinliigii olusturacak sekilde
devredilmesi zorunlu olup un iiretim isletmesinin bulundugu tasinmazin, tiretim igletmesi ile birlikte
kismi bdliinmeye konu edilmesi zorunlulugu bulunmamaktadir.”

569 Baris, .59.

570 Gelir Idaresi Baskanligi'nmn 12.09.2011 Tarih, B.07.1.GiB.4.33.15.01-2010-705-13-56 Sayili,
“Tagimmaz ve araglarin ayni sermaye olarak konulmasinin kismi bdliinmeye konu edilip edilemeyecegi,
damga vergisi ve harglardan muaf olup olmadigi” konulu 6zelgesi, https://www.gib.gov.tr/node/98223,
(20.12.2020);

“..Jlasmi béliinme islemine tasinmazlar, istirak hisseleri, iiretim veya hizmet igletmeleri konu
edilebilmektedir.

Diger taraftan, kismi béliinme ile ilgili gerekli aciklamalar 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginin "19.2.2.Kismi bolinme" baslikl boliimiinde yapimis olup anilan Tebligin "19.2.2.1. Uretim
ve hizmet isletmelerinin ayni sermaye olarak konulmasi” bashkli bolimiinde; "Uretim veya hizmet
isletmelerinin devrinde, igletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif
kalemlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi béliinme sonucu hem boliinen isletmenin hem de
béliinme sonucunda varliklar: devralan isletmenin faaliyetine devam etmesi esastir. Bu kapsamda, s6z
konusu isletmelerin devrinde, igletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devamliligi icin gerekli
tasinmaz, her tirlii tesis, makine ve techizat, alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile hammadde,
mamul, yart mamul mallar gibi aktif kiymetler ile ilgili pasif kiymetlerin timiiniin devredilmesi
zorunludur." agiklamasi yapilmistir.

Bu hiikiim ve aciklamalar cergevesinde, araglarin miistakil olarak kismi béliinme islemine konu
edilmesi miimkiin olmaywp bir iiretim veya hizmet isletmesinin biitiinliigii icerisinde devredilmesi
gerekmektedir. Ancak, tasinmazlarin miistakil olarak kismi béliinme islemine konu edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.”.

Gelir idaresi Bagskanhgr’min 19.08.2013 Tarih, 62030549-125[19-2013/156]-1283 Sayili, “Aktife
kayitli gayrimenkuliin 1/3 hissesinin kismi bdliinme islemine konu olup olmayacagr” konulu 6zelgesi,
https://www.gib.gov.tr/node/110541, (20.12.2020);

“...sirketinizin aktifinde kayitli bulunan tasinmazin 1/3 hissesinin, Kurumlar Vergisi Kanununun 19

”

uncu maddesine gore kismi boliinmeye konu edilmesi miimkiin degildir.”.

Gelir idaresi Baskanh@’min 16.03.2018 Tarih, 62030549-125[19-2015/298]-268217 Say1l1, “Kismi
bolinme nedeniyle gegmis yil karlarinin azaliminda kar dagitimma bagli tevkifat yapilip
yapilmayacagi ve bilangoda kayitli taginmazlarin kismi bdliinme islemine konu edilip edilmeyecegi”
konulu 6zelgesi, https://www.gib.gov.tr/node/130829, (20.12.2020);
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2. Istirak Hisselerinin Kismi Béliinme Suretiyle Devri

KVK. m. 19/3-b’de acgiklandig1 lizere, kismi boliinme islemiyle devredilebilecek
iktisadi kiymetlerden ikincisi istirak hisseleridir. KVK gerekcesinde istirak
hisselerinden, anonim sirketlerin hisse senectlerini, limited sirketlere ait istirak
paylarini, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait
ortaklik paylarini ve is ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylarin anlagiimasi

gerektigi ifade ettigi belirtilmistir.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde ise istirak hisseleri daha genis ifade
edilmistir. Istirak hisselerinin, menkul degerler portfoyiine dahil hisse senetleri ile
ortaklik paylarini ifade ettigi belirtilerek; teblige gore (1) Anonim sirketlerin ortaklik
paylart veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim
ortakliklar: hisse senetleri dahil), (2) Limited sirketlere ait istirak paylari, (3)
Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortakiik
paylari, (4) Is ortakliklar: ile adi ortakliklara ait ortaklik paylari, (5) Kooperatiflere
ait ortaklik paylarr’nin istirak hisselerini olusturdugu ifade edilmistir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi fonlarin katilma belgelerinin ise

istirak hissesi olarak degerlendirilemeyecegi tebligde diizenlenmistir.

Kismi boliinme ile devredilmesi planlanan istirak hisseleri kanun koyucunun da sart
kostugu iizere en az iki yil siireyle sirket aktifinde yer almasi diger bir ifadeyle sirketin
bu iktisadi kiymetlere iki tam yil siireyle bilfiil sahip olmasi gerekir. Nitekim bu husus

tebligin “5.6.2.3.1. ki tam yil siire ile aktifte bulundurulma” alt bashig: altinda

“... - Kismi boliinme sonucu sirketlerin faaliyetine devam etmesi esas olup, iiretim ve hizmet isletmeleri
ile fiziki veya teknik biitiinliik arz eden ve bu igletmelerden ayrilmast miimkiin olmayan taginmazlarin
isletmeden ayri olarak kismi boliinme iglemine konu edilmesi miimkiin olmadigindan mevcut tiretim
faaliyetlerinizi yiiriittiigiiniiz fabrika binasimn tiretim isletmesinden ayri olarak kismi boliinme iglemine
konu edilmesi miimkiin bulunmamaktadir. Bu nedenle, fabrika binasumn iirvetim isletmesinden ayr
olarak mevcut veya yeni kurulacak bir sermaye sirketine sermaye olarak konulmasindan kaynaklanan
kazan¢ hesaplanacak ve sirketinizin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi
tutulacaktir.

- Ancak, 2 adet ofisin, herhangi bir sekilde sirketiniz biinyesinde tiretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki
veya teknik bakimdan bir biitiinliik olusturmamalari veya sirketinize ait tek iiretim igletmesi halinde
olmamalar: kaydiyla, hizmet igletmesi niteligini haiz olmaksizin devri suretiyle kismi béliinme islemine

2

konu edilmesi miimkiindiir.”.
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diizenlenmistirr’®. Ancak Gelir Idaresi Baskanligi’nin 27.03.2017 Tarih, 64597866-
125.05[5/1-e]-5517 Sayili, “2004 yilinda elde edilmekle birlikte 10/08/2006 tarihinde
aktife alindiktan sonra 31/12/2008 tarihinde sehven aktiften ¢ikarilan ve 31/12/2015

tarihinde tekrar aktife alinan istirak hissesinin satis1” konulu 6zelgesi®’?’nde;

“Bilfiil sahip olunsa bile aktife alinmamig istirak hisselerinin satisindan dogan
kazancin, kurumlar vergisinden miistesna tutulmas1 miimkiin degildir. Aktife alinma,
Kanun maddesinin uygulamasinda sekli bir sart olmayip, asli bir sart olarak
aranilmaktadir. Diger taraftan, satisa konu edilen istirak hisselerinin aktife alindigi

tarihten itibaren sirket aktifinde iki tam y1l siireyle yer almas1 gerekmektedir.

Bu hiikiim ve agiklamalara gore, 01.07.2004 tarihinden itibaren sahip oldugunuz ve
10.08.2006 tarihinde satilmaya hazir menkul degerler hesabina kaydettiginiz, sehven
31.12.2008 tarihinde ise kayitlardan ¢ikardiginiz ve yapilan yanlishgin fark edilmesi
tizerine 31.12.2015 tarihinde tekrar aktife aldiginiz hisse senedinin satisindan dogan
kazangla ilgili olarak Kurumlar Vergisi Kanunu m. 5/1-e bendi hiikiimlerinin
uygulanmasi agisindan iki yillik siirenin hesabinda, s6z konusu hisse senedinin
kurumunuzca tekrar aktife alindig tarih esas alinacak olup, en az iki yil siireyle
aktifinizde yer almayan bahse konu istirak hissesinin satis1 dolayisiyla istisnadan

yararlanilmasi s6z konusu olmayacaktir.”

Seklinde goriisiiyle sirketin istirak hisselerine bilfiil sahip olsa bile istirak hisselerini

en az iki tam y1l siireyle sirket aktifinde tutmus olmasi gerektigini belirtmistir.

Istirak hisselerinin en az iki yil siireyle sirket aktifinde bulunup bulunmadiginin tespiti

i¢cin bu istirak hisselerinin iktisap tarihlerinin tespiti gerekir. 1 Seri No.lu Kurumlar

571 Teblig’deki ilgili maddede verilen &rnek ise soyledir: “Ornegin; 02.02.2005 tarihinde iktisap edilmis
ve aktife alinmig bir taginmazin, 02.02.2007 tarihinden sonra (bu tarih dahil) satilmasi ve diger sartlarin
da gerceklesmesi halinde bu satistan dogan kazang¢ kurumlar vergisinden istisna edilecektir.”.

572 Gelir Idaresi Baskanhigr’nin 27.03.2017 Tarih, 64597866-125.05[5/1-€]-5517 Sayil1, “2004 yilinda
elde edilmekle birlikte 10/08/2006 tarihinde aktife alindiktan sonra 31/12/2008 tarihinde sehven aktiften
cikarllan ve 31/12/2015 tarihinde tekrar aktife alinan istirak hissesinin satigt” konulu &zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/121984, (21.12.2020).
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Vergisi Genel Tebligi’nde istirak hisselerinin iktisap tarihlerine iligkin diizenlemeler

mevcuttur.

Teblig’in 5.6.2.3.1.1 maddesinde bedelsiz olarak veya riighan hakki kullanilmak

suretiyle elde edilen hisse senetlerinde iktisap tarihi diizenlenmistir:

“Kurumlarin mevcut hisse senetleri dolayisiyla ellerinde bulunan riichan hakki
kuponlari karsiliginda itibari degeriyle yeni hisse senedi iktisap etmeleri halinde, yeni
iktisap edilen s6z konusu hisse senetleri agisindan iktisap tarihi olarak, eski hisse
senetleri ya da istirak hissesinin iktisap tarihi esas alinacaktir. Ayni durum, istirak
edilen kurumun nedeni ne olursa olsun yapmis oldugu sermaye artirnmi dolayisiyla

bedelsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri acisindan da gegerli olacaktir.

Bunun disinda, riichan hakki dolayisiyla itibari degerinden farkli bir degerle hisse
senedi iktisap edilmesi durumunda; bu hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, eski
hisse senetleriyle iliskilendirilmeksizin, fiillen kurumun aktifine girdikleri tarih esas

alinacaktir.”

5.6.2.3.1.2 maddesinde ise devir ve boliinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak
hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riichan haklarinin iktisap tarihi

diizenlemistir:

“Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19 ve 20 kapsaminda gergeklestirilen devir, tam
boliinme ve kismi boliinme hallerinde, devir veya bdliinme suretiyle devralinan
tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riigchan haklarinin
iktisap tarihi olarak, devir alinan veya bdliinen kurumdaki iktisap tarihi esas

alinacaktir.”

Ayni kuruma ait istirak hisselerinin iktisap edilmesinde iki yillik siirenin tespitinin

nasil yapilacagi da Teblig’in 5.6.2.3.1.4 maddesinde diizenlenmistir:
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“Kurumlar vergisi miikelleflerinin, ayn1 kuruma ait degisik tarihler itibariyle iktisap
ettikleri istirak hisselerinin bir kismini satmalari durumunda séz konusu istirak
hisselerinin iki tam yil siireyle aktifte yer alma sartim saglayip saglamadiginin

tespitinde ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yonteminin kullanilmas1 gerekmektedir.”

Sirket aktifinde en az iki y1l siireyle bulunan istirak hisselerinin bir biitlin olarak kismi
boliinme islemine konu edilmesi gerekir. Bu konuyla ilgili olarak Gelir idaresi
Baskanligi’'nin 06.09.2013 Tarihli, 27575268-105[Miik257-2012-9388]-949 Sayili,
“Istirak hisselerinin yeni kurulacak bir sirkete ayni sermaye olarak konulmasi
isleminin kismi boliinme miiessesesi kapsaminda degerlendirilmesi ve aktif ve pasifi

diizenleyici hesaplarm neler oldugu hakkinda” konulu 6zelgesi®"®’nde:

“...aktifinizde iki yildan uzun siiredir yer alan %80 ve %99,99 oranlarinda istirak
ettiginiz sirketlere ait istirak hisseleri, istirak edilen her sirket itibariyle bir biitiin
olarak kismi boliinme islemine tabi tutulabilecektir. Ancak, 6zelge talep formunuzda
belirtilen ve %99,99 oraninda istirak ettiginiz sirketin hisselerinin %50'sinin kismi
boliinme kapsaminda devri, bir sirkete ait olup aktifinizde yer alan istirak hisselerinin
parca parca elden ¢ikarilmasi sonucunu doguracagindan, anilan islemin kismi boliinme

islemi kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.”

Seklinde goriis belirterek, sirket malvarligi béliimlerinin parga parga elden ¢ikarilmasi
sonucunu doguracak olan istirak hisselerinin bir kisminin kismi béliinmeye konu
edilemeyecegini, istirak hisselerinin ancak bir biitlin halinde kismi boliinme islemine

konu edilebilecegini ifade etmistir®’,

573 Gelir Idaresi Baskanh@’min 06.09.2013 Tarihli, 27575268-105[Miik257-2012-9388]-949 Sayili,
“Istirak hisselerinin yeni kurulacak bir sirkete ayni sermaye olarak konulmasi isleminin kismi béliinme
kapsaminda degerlendirilmesi ve aktif ve pasifi diizenleyici hesaplarin neler oldugu hakkinda” konulu
Ozelgesi, https://gib.gov.tr/node/92716, (21.12.2020).

574 Baris, $.68.
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Buna benzer olarak Gelir Idaresi Baskanhigr'mn 02.12.2010 Tarihli,
B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 19-534 Say1l1, “Istirak hisselerinin kismi bdliinme islemi

kapsaminda devredilmesi” konulu 6zelgesi®’>’nde de:

“...sirketiniz aktifinde yer alan ve iki yildan uzun siiredir elde tutulan istirak
hisselerinin mevcut veya yeni kurulacak iki ayr1 sirkete ayni sermaye olarak konulmasi
miimkiin bulunmakla birlikte, s6z konusu istirak hisselerinin tek bir sirkete ait olmasi
halinde, bu istirak hisselerinin bir biitiin halinde kismi bdliinmeye tabi tutulmasi
gerekmektedir. Bu nedenle, sirketiniz aktifinde iki yildan uzun siiredir yer almakta
olan bir adet istirakinize ait hisselerinin parca parga kismi bdliinmeye tabi tutulmasi

mimkin bulunmamaktadir.”

Seklinde goriis belirtmistir. Bu 6zelgeler neticesinde, idarenin kismi boliinme islemine
konu edilecek olan istirak hisselerinin bir biitiin halinde kismi boliinme islemine konu

edilmesi gerektigi goriisiinde oldugu goriilmektedir.

3.1 Uretim ve Hizmet Isletmelerinin Kismi Béliinme Suretiyle Devri

5520 sayili KVK’nin kismi béliinmeyi diizenleyen m. 19/3-b bendine gore

devredilebilecek iktisadi kiymetlerin sonuncusu ise iiretim ve hizmet isletmeleridir.

KVK’ya gore kismi boliinme islemi icin, sirketlerin sahip olduklari iretim veya hizmet
isletmelerinden birini veya birkac¢in1 kayitli (muhasebe) degerleri iizerinden, ayni
sermaye olarak boliinme islemi sirasinda mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef
bir sermaye sirketine devretmesidir. Uretim veya hizmet isletmeleri devredilirken

faaliyetin devamliliginin saglanmasi i¢in isletme biitiinliigiinii saglayacak sekilde aktif

55 Gelir idaresi Baskanhg’mmm 02.12.2010 Tarihli, B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 19-534 Sayili,
“Istirak  hisselerinin  kismi  bdliinme  kapsaminda  devredilmesi”  konulu  &zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/94843, (21.12.2020).
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ve pasif kalemlerinin  tamaminin devredilmesinin zorunlu oldugu hiikme

baglanmistir’®.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “19.2.2.1 Uretim ve hizmet
isletmelerinin ayni sermaye olarak konulmasi” bashikli maddesinde de s6z konusu
isletme devirlerinde, isletme biitiinliigliniin korunacak sekilde faaliyetin devami i¢in
gerekli taginmaz, her tiirlii tesis, makine ve techizat, alet, edevat, tasitlar ve gayrimaddi
haklar ile hammadde, mamul ve yar1t mamul mallar gibi aktif kiymetler ile ilgili pasif

kiymetlerin de devrinin zorunlugu oldugu belirtilmistir.

Teblig’de bununla birlikte, kurum bilangosunda bulunan, devre konu olan iiretim ve
hizmet isletmeleri ile dogrudan ilgisi bulunan nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve
bor¢larin da devrinin zorunlu oldugu; ancak nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin
devredilecek olan isletme ile dogrudan bir bag kurulamamasi halinde devrin ihtiyari

oldugu diizenlenmistir.

KVK Gerekgesinde, boliinmeyle birlikte ayni sirket biinyesinde yiiriitiilen birden fazla
hizmet veya tiretim igletmelerinden birinin veya birkacinin, boliinme sirasinda mevcut
veya yeni kurulacak sirketlere devriyle iiretim ve hizmet igletmelerinin belli alanlarda
yogunlasarak uzmanlasmasini saglayarak karli ve verimli kuruluslar haline
getirilebilmesini amaglandig1 belirtilmektedir. Ancak kanun koyucu iiretim veya
hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii muhafaza edilecek sekilde faaliyetin
devamlilig1 i¢in gerekli aktif ve pasif kalemlerin tamaminin devredilmesinin zorunlu

oldugunu belirtmistir.

Bu noktada tartisilmasi gereken konulardan biri sirketin farkl faaliyetler icra ettigi
departmanlarinin kismi bdliinmeye konu edilip edilmeyecegidir. Konuyla ilgili olarak
Gelir Idaresi Baskanhigi’min 02.08.2016 Tarihli, 64597866-125[19-2016]-13828

Sayili, “Ar-Ge ve iretim faaliyetleri haricindeki diger faaliyetlerin yiiriitildigi

576 Goktuna, S.233.
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departmanlarin hizmet isletmesi olarak kismi boliinme islemine konu edilip

edilemeyecegi” konulu 6zelgesi®’"’nde;

“Anilan diizenlemelerle getirilen kismi boliinme kurumu ile ayni sirket biinyesinde
ylriitiilen birden ¢ok hizmet veya iiretim faaliyetinin ayristirilip yeni olusturulacak
tiretim ve hizmet igletmelerinin belirli alanlarda uzmanlasmasini saglayarak karli ve
verimli kuruluslar haline getirilmesi amaglamaktadir. Boylece sirketler yeniden
yapilanabilecek, ayni sirket biinyesinde yiiriitiilen birden ¢ok hizmet veya iiretim
faaliyetinin ayristirilarak bu faaliyetlerin her birinin ayri sirket biinyesinde yiiriitiilmesi
saglanacaktir. Ayrica, sirketlerin yeniden yapilanma yoluyla karhilik ve
verimliliklerini artirmalarina imkéan saglayan kismi boliinme kurumunun, bir iiretim
tesisinin veya hizmet isletmesinin kisim kisim elden ¢ikarilmast sonucunu
dogurmamasi gerekmektedir. Dolayisiyla, iiretim tesisi ve hizmet isletmelerinin
devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devamliligi icin gerekli aktif
ve pasif kalemlerinin tamaminin devredilmesi zorunlu olup birbirinden ayr1 varlik
ifade eden ve birbirinden ayr1 olarak faaliyeti devam ettirebilecek nitelikte olan
varliklardan olusan isletmelerin kismi boliinme islemine konu edebilmeleri miimkiin

olacaktir.

Yukaridaki hiikiim ve agiklamalara gore, sirketiniz biinyesinde yer alan Ar-Ge ve
iretim isletmeleri disinda kalan ve yeni sirkete devredilmesi ve bu sirket tarafindan
gerceklestirilmesi diisiiniilen "bayi yonetimi", "reklam ve sponsorluk faaliyetleri",
"envanter ve stok yoOnetimi", "lojistik yonetimi", "garanti hizmetleri yonetimi" ve
"montaj ve servis hizmetleri" ne iliskin faaliyetlerin, birbirinden ayr1 olarak
yirtitiilebilecek mahiyette ve her birinin ayr1 bir kazan¢ meydana getirebilecek
nitelikte olmasi, birbirinden ayr1 varlik ifade eden ve birbirinden ayr1 olarak faaliyeti
devam ettirebilecek nitelikteki varliklardan olusan isletmeler olmasi sartiyla, bu
departmanlarin faaliyetleri ayr1 bir isletme olarak kabul edilecektir. Bu kapsamda sz

konusu departmanlar tarafindan yiiriitiilen faaliyetlere ait aktif ve pasif kalemlerin,

577 Gelir Idaresi Baskanlhigi’nin 02.08.2016 Tarihli, 64597866-125[19-2016]-13828 Sayili, “Ar-Ge ve
iretim faaliyetleri disindaki diger faaliyetlerin yiiriitiildiigii departmanlarin hizmet isletmesi olarak
kismi bolinmeye konu edilip edilemeyecegi” konulu &zelgesi, https://gib.gov.tr/node/116007,
(27.12.2020).
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Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19 kapsaminda kismi bdliinme iglemine konu edilmesi

miumkindiir.”

Seklinde goriis belirtmistir. Gelir Idaresi Baskanligi’nin 1. Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi ve kanun gerekgesine atif yaparak goriis belirttigi 6zelgesinden
cikarilacak sonug, bilinyesinde birden fazla faaliyetlerin icra edildigi departmanlar
bulunan sirket, bu departmanlari kismi boliinme islemine konu ettigi takdirde; bu
departmanlarin kismi bdliinme yoluyla devir sonrasi faaliyetlerine devam edebiliyor

olmasi1 gerekmektedir.

Sermaye sirketlerinin iiretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminin kismi boliinme
islemine konu edilip edilemeyecegi hususuna da 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginin “19.2.2.1.3 Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminin kismi
boliinmeye konu edilmesi” baslikli maddesinde agiklik getirilmistir. Maddeye gore
sermaye sirketlerinin kismi boliinme ile iiretim ve hizmet isletmelerinin belli bir
kisminin kismi boliinme islemine katilan diger sermaye sirketlerine ayni sermaye
olarak konulmasi miimkiin olmayip isletme biitiinliigliniin korunmasi gerektigi

belirtilmistir 8.

578 Gelir idaresi Bagkanligi’nin iiretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kismmin devredilemeyecegini
dair goriis belirttigi 6zelgeleri bulunmaktadir:

Gelir idaresi Baskanhgr’min 22.11.2011 Tarihli, B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 19-2072 Sayil,
“Sirketin ana faaliyet konusu hizmetinin diger hizmetlerden ayristirilarak kismi boliinme yoluyla yeni
kurulacak sirkete aktarilmasi” konulu 6zelgesi, https://gib.gov.tr/node/95532, (28.12.2020);

“Duis ticaret sermaye sirketleri, kendi nam ve hesaplarina yurt i¢inden bizzat satin aldiklar: veya tedarik
ettikleri mallari ihrag edebilecegi gibi, aracili ihracat sozlesmesine dayanarak imalat¢t veya tedarikgi
sirketlerin tirettikleri mallar: sirketleri iizerinden ihrag etmelerine de aracilik edebilmektedirler.

Bu ¢ergevede, esas itibariyle dis ticaret sermaye sirketlerinin faaliyet konulari arasinda yer alan bahse
konu faaliyetlerin ve bu faaliyetlere yonelik depolama, nakliye, dagitim ve benzeri lojistik faaliyetlerin
ayrt ayrt hizmet isletmesi olarak degerlendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir. Bu nedenle, sirketiniz
biinyesinde gerceklestirilen, yurt disindan alinan siparislerin yerli ve yabanci firmalara tiretimin tiim
asamalarinda kontroliiniin sirketinizce gerceklestirildigi tiretim ve ihrag¢ faaliyetlerinin Kurumlar
Vergisi Kanunu m. 19 ve 20 kapsaminda kismi boliinme islemine tabi tutulmasi miimkiin

i)

bulunmamaktadir.”.

Gelir Idaresi Bagskanlhgr’mmn 16.12.2011 Tarihli, B.07.1.GIB.4.07.16.01-KVK.0Z.2011.56.-396
Sayili, “Sirket biinyesinde bulunan iiretim veya hizmet igletmesinin kismi boliinmeye konu edilip
edilemeyecegi hakkinda” konulu 6zelgesi, https://gib.gov.tr/node/100780, (28.12.2020);

“...kismi béliinmeye konu edilebilecek varliklar, tasinmazlar ve istirak hisseleri ile isletme biitiinliigti
cercevesinde tiretim veya hizmet igletmeleri olup yapilmakta olan yatirimlarin miistakilen kismi
béliinmeye konu edilmesi miimkiin degildir.
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Tek bir tiretim veya hizmet isletmesi bulunan sirketlerin kismi boliinmeye konu olup
olmayacag1 hususu da 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nin “19.2.2.1.3
Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminm kismi béliinmeye konu edilmesi”

basliklt maddesinde diizenlenmistir.

Maddede tek bir iiretim veya igletmesi bulunan sirketlerin isletmelerini kismi
boliinmeye konu edemeyecegini ancak bu isletmeye bagli tasinmaz ve istirak

hisselerini kismi boliinme islemine konu edebilecegi diizenlenmistir.

Kismi boliinme islemi sonucunda kismi boliinmeye konu isletmelerin faaliyetlerine
devam etmesi asildir®’®. Tek bir iiretim veya hizmet isletmesine sahip sirket kismi

boliinme sonrasinda faaliyetini devam ettiremeyecek dolayisiyla infisah edeceginden,

Dolayisiyla, sirketinizce heniiz insaatina baslanilmayan, proje ve etiit ¢alismast tamamlanan ...
Hidroelektrik Santrali ve buna iligkin tiretim lisansinin, Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19/3-b bendi
cercevesinde tam miikellef bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak konulmasi miimkiin

>

bulunmamaktadir.”.

Gelir idaresi Baskanhgr’min 11.05.2012 Tarihli, B.07.1.GIB.4.35.16.01-176300-502 Say1li, “Sirket
biinyesinde yer alan hizmet isletmesinin kismi boliinmeye konu edilip edilemeyecegi hakkinda” konulu
Ozelgesi, https://gib.gov.tr/node/92104, (28.12.2020);

“Anilan diizenlemelerle getirilen kismi boliinme kurumunun temel amaci, sirketlerin yeniden yapilanma
yoluyla kdarliliklarini ve verimliliklerini artirmalarmma imkdan saglamak olup, kismi béliinmenin bir
tiretim tesisinin veya hizmet isletmesinin parca parca elden ¢ikarilmast sonucunu dogurmamasi gerekir.
Dolayisiyla iiretim tesisi ve hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde
faaliyetin devamlihigi icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tamaminin devredilmesi zorunludur.

Bu agiklamalar ¢ercevesinde, sirketiniz biinyesinde yer alan liman isletmesinin, ayri bir igletme olarak
degerlendirilmesi, igletme biitiinltigii korunacak sekilde faaliyetin devamliligi i¢in gerekli tasinmaz, her
tiirlii tesis, makine ve techizat, alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile hammadde, mamul, yart
mamul mallar gibi aktif krymetler ile ilgili pasif kiymetlerin diizenleyici hesaplariyla birlikte tamaminin
devredilmesi ve ongoriilen diger sartlarn da saglanmasi durumunda kismi boliinme suretiyle ... Ticaret

2

A.S.'ve devredilmesi miimkiin bulunmaktadur.”.

Gelir idaresi Bagkanhgi’min 18.09.2013 Tarihli, 62030549-125[19-2012/357]-1516 Sayili, “Sirket
biinyesinde faaliyet gdsteren toptan satis isletmesinin kismi boliinme yoluyla mevcut ya da yeni
kurulacak sirkete ayni sermaye olarak konulmasi” konulu 6zelgesi, https:/gib.gov.tr/node/99268,
(28.12.2020);

“...anilan diizenlemelerin temel amaci sirketlerin yeniden yapilanma yoluyla karliliklarin
verimliliklerini artirmalarina imkan saglamak oldugundan kismi boliinme igleminin bir iiretim tesisinin
veya hizmet isletmesinin par¢a par¢a elden c¢ikarilmasi sonucunu dogurmamast ve isletme
biitiinliigiiniin korunmasi gerekmektedir.

Bu hiikiim ve agiklamalara gore, her tirlii hazir giyim, kusam, aksesuar gibi tekstil tiriinlerinin alim-
satim faaliyetinde bulunan gsirketinizin toptan ve perakende satis isletmelerinin birbirinden ayri ve
bagimsiz iki ayri isletme olarak degerlendirilmesi miimkiin olmadigindan, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu m. 19 kapsaminda sirketiniz faaliyetlerinden bir kismini olusturan toptan satis igletmenizin yeni

”

kurulacak veya mevcut bir sirkete ayni sermaye olarak devredilmesi miimkiin degildir.”.
57 Baris, $.86.
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yapilan islemin kismi boliinme degil tam bdliinme ya da birlesme islemi oldugu kabul

edilecektir®,

Uretim ve hizmet isletmesine bagli tasmmmazlarin akibeti ise 1 Seri No.lu Teblig’in
“19.2.2.1.2 Uretim ve hizmet isletmelerine bagl tasmmazlarm durumu” baslikl
boliimiinde diizenlenmistir. ilgili béliimde, iiretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki veya
teknik biitiinliik arz eden ve bu isletmelerden ayrilmasi miimkiin olmayan binalar, arsa
ve araziler de bu isletmelere dahil tasinmazlar olarak kabul edilecegi; ancak, bir
fabrika binasinin i¢inde iki ayr1 iretim isletmesi bulunmasi halinde iiretim
isletmelerinden birinin devri fabrika binasinin da boliinlip devredilmesinin zorunlu

oldugu belirtilmistir®®L,

580 Gelir Idaresi Bagkanlhigi'nin Teblig’deki "19.2.2.1.3 Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir
kisminin kismi boliinme islemine konu edilmesi" baslikli boliimiine ve gerekcede belirtilen kismi
boliinmenin amacina vurgu yaparak verdigi 6zelgeleri soyledir:

Gelir idaresi Bagkanhgi’mm 11.01.2011 Tarihli, B.07.1.GiB.4.06.16.01-125[19-11/1]-984 Sayili,
“Tek tiretim isletmesinin devrinin kismi bdliinme islemi kapsaminda olup olmadig1” konulu 6zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/101063, (28.12.2020);

“...sirketinizin biinyesinde bulunan ii¢ adet hidroelektrik santrali projesinden ... Hidroelektrik
Santralinin yapum isinin 2008 yulwin Eylil ayida tamamlandigi ve tiretim igletmesine doniistiigii, heniiz
yatirimy  tamamlanmamis ve tiretime gecmemis iki adet hidroelektrik santralinin  bulundugu
anlastimistir.

Yukarida yer alan hiikiim ve aciklamalara gore, insaati tamamlanarak iiretim isletmesi haline déniisen
... Hidroelektrik Santrali disinda halen sirketinizin aktifine kayitl iiretim tesisi bulunmadigindan ve
diger iki adet hidroelektrik santrali projeleri insaat asamasinda oldugundan sirketinizce sahip olunan
s0z konusu bir adet iiretim isletmesinin Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19/3-b bendi kapsaminda, yeni

2

kurulan ... Hidroelektrik Santrali A.S.'ve devredilmesi miimkiin degildir.”.

Gelir Idaresi Baskanhg’min 01.09.2015 Tarihli, 62030549-125[19-2015/64]-78099 Sayili, “Tek
hizmet isletmesinin kismi bdlinmeye konu edilip edilmeyecegi hakkinda” konulu 6zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/110116, (28.12.2020);

“...tek bir iiretim veya hizmet isletmesi bulunan kurumlarin da anilan isletmeyi kismi boliinme
kapsaminda devretmesi miimkiin olmayip, kiralama yoluyla isletilen baska iiretim ve hizmet
isletmelerinin bulunmasi da durumu degistirmeyecektir.”.

%81 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde iiretim ve hizmet igletmelerine bagli tasmnmazlarin
durumuna iliskin olarak; “sahip oldugu tasinmazda un ve yem imal eden bir sirketin, un imaline iliskin
iiretim isletmesini mevcut veya yeni kurulacak bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak koymasi
halinde, bu isletmeye bagli aktif ve pasif kiymetlerin isletme biitiinliigli olusturacak sekilde
devredilmesi zorunlu olup un iiretim isletmesinin bulundugu tasinmazin, iiretim igletmesi ile birlikte
kismi boliinmeye konu edilmesi zorunlulugu bulunmamaktadir.” 6rnegi verilmistir.

Gelir idaresi Baskanlhig da 30.05.2012 Tarihli, B.07.1.GIB.4.99.16.02-KVK/19-3-123 Sayil,
“Depolama ve terminal alani olarak kullanilan gayrimenkullerin kismi boélinmeye konu edilip
edilemeyecegi” konulu 6zelgesi, https://gib.gov.tr/node/91776, (28.12.2020);

“...sirketinizin aktifinde kayitli bulunan ve depolama ve terminal alam1 olarak kullanilan
gayrimenkullerin, tagimacilik ve lojistik faaliyetlerinizi sona erdirmeyecek sekilde 5520 sayili Kanunun
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Bu noktada tartigilan husus, Teblig’in 19.2.2.1.2 bdliimiinde bulunan “igletme
biitiinligii” ve “gerekli aktif ve pasif kalemleri” ibarelerinin, bu tesislerin iizerinde
bulunduklar1  gayrimenkullerin  miilkiyetlerinin de bu isletmelerden ayri
diistiniilemeyecegi, zira bu gayrimenkullerin “bu isletmelerden ayrilmasi miimkiin
olmayan bina, arsa ve arazi” niteliginde olduklar1 yorumuyla kismi boliinme sarti
yapildigidir. Bu goriise gore ayni iiretim isletmesi faaliyetin devamliligini, bagka bir
iretim isletmesi yaparak, kiralayarak veya satin alarak da saglayabilecektir. Bu
nedenle teblig’de bu husususun diizenlenmesinin temel amaci isletmenin faaliyetlerine
devam etmesidir aksi halde bagka bir sart yaratilmasi ticari hayatin isleyisine miidahale
anlami tasimaktadir. Bu ise kismi boliinme kurumundan beklenen amaca hizmet

etmeyecektir®®,

E. Devredilecek iktisadi Kayitlarin Kayith Deger Uzerinden Devredilmesi

Vergi hukukunda kismi boliinmenin diizenlendigi 5520 sayili KVK. m. 19/3-b’ye
gore, kismi boliinmeye konu edilecek iktisadi kiymetlerin kayith degerleri tizerinden
ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine
intikali gerekmektedir. S6z konusu iktisadi kiymetler kayitli degerleri disinda bir deger
tizerinden devredilmesi durumunda mevcut islemin kismi boliinme olarak
degerlendirilemeyecektir’®, KVK. m. 19/3-b’de belirtilen, 213 sayili Vergi Usul

584

Kanunu** m. 265’te mukayyet deger olarak diizenlenen kayitli deger bir iktisadi

kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeridir.

Devredilecek iktisadi kiymetlerin muhasebe kayitlarinda gosterilen kayitli degerleri
tizerinden devredilmesi, kismi béliinme isleminin bir vergi istisnasi degil vergi

erteleme miessesi olmasi ile ilgilidir. Kismi boliinme isleminin vergisiz olarak

19 uncu maddesi ve Tebligde yapilan agiklamalar g¢ercevesinde kismi boliinmeye konu edilmesi
miimkiindiir.”

Seklinde goriis belirtmistir.

582 TUSIAD Gériis Belgesi, “Béliinme Miiessesine Iliskin Goriis ve Oneriler (Ilave Goriisler)”,
29.05.2017, TS/EKO/CG/17-07, s.4, https://tusiad.org/tr/faaliyet-raporlari/item/9746-bolunme-
muessesesine-iliskin-gorus-ve-oneriler-ilave-gorusler (29.12.2020).

583 Baris, 5.92.

58410.01.1961 tarihli ve 10703 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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gerceklestirilebilmesi i¢in kanun koyucunun aradigi en Onemli sart devredilecek
iktisadi kiymetlerin sirket bilangosundaki kayitli degeri iizerinden devredilmesidir.
Iktisadi kiymetlerin muhasebe kayitlarinda gdsterilen hesap degeri {izerinden
devredilmesi ile ortaya ¢ikan gizli yedekler kismi boliinme islemi sirasinda realize
edilmeyecek ancak devralan sirket tarafindan ileride elden ¢ikarildiginda gizli

yedekler realize edilip vergiye tabi tutulacaktir®®®,

%85 Aykut Bakirci, “Kismi Boliinme”, Vergi Diinyasi, S. 145, Mart 2003, ss.145-155, Goktuna, $.228.
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IV. KVK’YA GORE KISMi BOLUNMEDE OZELLIK ARZ EDEN
DURUMLAR

A. Kismi Boliinmede Bor¢ ve Alacaklarin Devri

Kismi boliinme ile devredilen iktisadi kiymetlere karsilik edinilen devralan sirket
hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan devreden sirketin ortaklarina da
verilebilecegi 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “19.2.2.3 istirak

hisselerinin ortaklara verilmesi” baslikli boliimiinde belirtilmistir.

Ancak devralan sirket hisselerinin, devreden sirket ortaklarina verildigi durumda,
devredilen gayrimenkul ve istirak hisselerine iliskin borg¢larin da devredilmesi
zorunludur®®®. Devralan sirket hisselerinin, kismi béliinen sirkette kalmasi halinde,
devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin borglarin devri ise tebligde de
belirtildigi iizere ihtiyaridir>®’.

Yukarida ayrintili olarak anlatildig1 lizere sirket bilangosunda yer alan devredilen
tiretim ve hizmet isletmeleri ile dogrudan ilgili olan nakit, alacaklar, menkul kiymetler

ve bor¢larin da devri zorunludur. Bu kiymetlerden nakit, alacaklar ve menkul

586 Gelir idaresi Baskanh@’mm 28.04.2011 Tarihli, B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK 19-392 Sayili,
“Kismi boliinme isleminde tasinmaz ve istirak hisselerinin devri ile bunlara ait borglarin devri” konulu
Ozelgesi, https://gib.gov.tr/node/92325, (01.01.2020);

“...Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19 gercevesinde gerceklestireceginiz kismi bdliinme isleminde,
bilangonuzda yer alan gayrimenkul ile en az iki tam yildan fazla elde tutulan istirak hisselerinin
devredilmesi ve bu islem neticesinde devralan sirket hisselerinin dogrudan hissedarlarimiza verilmesi
durumunda, faaliyetiniz ile ilgili banka kredileri ve muhtelif saticilara olan borglarinizdan devredilecek
taginmaz ve istirak hisselerine iligkin bor¢larin da devri zorunlu bulunmaktadir.”.

Gelir idaresi Baskanhg’mmn 18.03.2019 Tarihli, 62030549-125[19-2018/460]-E.226698 Sayili,
“Kismi boliinme isleminde tasimmmaz devri ile bunlara ait borclarin devri” konulu o&zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/138191, (01.01.2020);

“Kismi boliinmeye konu edilecek gayrimenkullerin kayitli degerleri ile devredilmesi gerekmekte olup
devralan sirket hisselerinin sirketiniz ortaklarina verilmesi halinde devre konu gayrimenkullere iligkin

borglarin da devri zorunludur...”.
%87 Goktuna, $.235.
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kiymetlerin devredilen isletme ile dogrudan baginin kurulamamasi halinde ise bu

kiymetlerin devri ihtiyaridir 5%,

Kismi boliinme sonucu devredilecek iktisadi kiymetlere ait borglarin tutarinin
miikellefce belirlenmesi gerekmektedir. Mevcut kayitlardan bu iktisadi kiymetlerin
devredilen isletme ile ilgili olan borglarin tespit edilebilmesi halinde, bu tutar;
kayitlardan devredilen isletme ile baglantili olanlarin tespit edilememesi halinde ise
miikellefin belirleyecegi uygun dagitim anahtarlarina gére hesaplanan tutar dikkate

alinacaktir®®,

Devredilen iiretim ve hizmet isletmeleriyle dogrudan baglantili olan borglarin
miikellef tarafindan tespit edilememesi durumunda, devredilecek isletmenin aktif
icerisindeki pay1 lizerinden bir dagitim anahtari tespit edilmesi ve buna gore
devredilecek borglarin tutarinin  hesaplanmasinin - miimkiin oldugu tebligde

belirtilmistir.

Ote yandan, kanun lafzindan; tasinmaz ve istirak hisselerinin kismi bdliinme islemiyle
devredilip, iktisap edilecek olan devralan sirket hisselerinin boliinen sirket ortaklarina
verilmesi durumunda, devre konu tasinmaz ve istirak hisselerine ait borglarin da
devrinin zorunlu oldugu konusunda bir kusku yoktur. Uretim ve hizmet isletmesinin
devredilmesinde bu isletme veya isletmelere ait alacak ve borglarin devrine iligskin
kanunda bir diizenleme bulunmamaktadir. Bu yoniiyle liretim ve hizmet igletmelerinin
devrinde bu isletme veya isletmelere ait alacak ve borglarin devralan sirket veya
sirketlere devrinin ihtiyari oldugu yoniinde yorum yapilabilecektir. Fakat igletmeye ait
alacak ve borglarin devrinin ihtiyari olmasi, devirden sonra isletmenin faaliyetinin

devamliligin1 engelleyecek bir sonuca sebebiyet vermemelidir.

Borglarin devrinin yalnizca tasinmaz ve istirak hisselerinin devri durumunda zorunlu

oldugundan hareketle iiretim ve hizmet isletmelerinin kismi bdoliinme suretiyle

588 Bkz. ¢) Uretim ve Hizmet Isletmelerinin Kismi Boliinme Suretiyle Devri, s.16.
589 Ziibeyir Bakmaz, “Kismi Bolinmenin Sagladig1 Vergisel Avantajlardan Yararlanabilmenin Sartlari
ve Ozellikli Hususlar”, Mali Coziim Dergisi, Temmuz-Agustos 2015, ss.157-176, 5.168.
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devrinde devrolan igletmelere ait bor¢larin kismi bdliinen sirkette kalabilecegi ve devir
tarithinden Once gerceklesmis olan bu borglarin kismi boliinen sirket tarafindan
O0denecegi anlagilmaktadir. Ancak devrolunan varliklara ait borglara iliskin devir
tarihinden sonra tahakkuk edecek faiz ve benzeri borglarin kismi béliinen sirket
tarafindan 6denmesi durumunda, &denecek faiz vb. finansman giderlerinin gider
kaydedilmesi ortiilii kazang dagitimina sebebiyet verdigi yoniinde elestirilebilecegi
gibi, vergi idaresi tarafindan vergilendirmeye tabi tutulabilecektir. Kredi borg¢lusu
devreden sirket oldugundan dolay1 devir tarihinden sonra 6denecek kredi faizleri

devralan sirkete yansitma faturasi veya dekontla aktariimalidir®®.

Kismi béliinme islemine konu olan devralan sirket veya sirketlere devredilecek
iktisadi kiymetlerle birlikte bunlarla birlikte bor¢larin da devredilmesi sonucunda,
devre konu iktisadi kiymetlere iliskin kayithh degerlerin sifir veya negatif olmasi
durumu s6z konusu olabilir. 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin
“19.2.2.1.1 Devredilen iktisadi kiymetlerle birlikte bunlara ait bor¢larin da
devredilmesi halinde devre konu net degerin sifir veya negatif olmasi durumu” baglikli
boliimiinde kayithi degeri sifir veya negatif olan iktisadi kiymetlerin akibeti ele

alinmistir.

Tebligdeki diizenlemeye gore iktisadi kiymetlerin kayitli degeri sifir veya negatif ise,
devredilen iktisadi krymetler defter degerleri tizerinden devredilecek, ancak devredilen
iktisadi kiymetler karsiliginda kismi boliinen sirket¢e elde edilen istirak hisseleri

bilangoda iz bedeli ile takip edilmesi gerekmektedir.

Devredilecek olan iktisadi kiymetlerin kayith degerinin negatif olmast durumunda ise
bu negatif fark gecici bir hesapta izlenmelidir. Iktisadi kiymetler karsiiginda ve
bilan¢oda iz bedeliyle takip edilecek istirak hisselerinin, elden ¢ikarilmasi durumunda

ise bu geg¢ici hesap kapatilarak vergilendirilecek karlar hesabina aktarilmalidir.

590 Seker, Kismi Béliinme I, “V- Devredilen Alacak ve Borglarin Durumu”.
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B. Kismi Boliinmede Aktifi ve Pasifi Diizenleyici Hesaplarin Devri

5520 sayili KVK. m. 19/4’te, bu maddeye gore yapilacak boliinme islemlerinde aktifi
ve pasifi diizenleyici hesaplarm, ilgili oldugu aktif ve pasif hesaplarla® birlikte

devralan sirket veya sirketlere devrinin zorunlu oldugu diizenlenmistir.

Aktifi diizenleyici hesaplar hesaplara; verilen ¢ekler ve gonderme emirleri, menkul
kiymetler deger diisiikligi karsiligi, alacak senetleri reeskontu, siipheli ticari ve diger
alacaklar karsiligi, birikmis amortisman paylari, birikmis tiikenme paylari, bagh
ortakliklar sermaye taahhiitleri, stok deger diisiikliigli karsilig1 hesab1 gibi hesaplar

ornek verilebilir.

Pasifi diizenleyici hesaplara ise; menkul kiymetler ihrag farki, borg senetleri reeskontu,
O6denmemis sermaye, ge¢cmis yil zararlari, donem net zarar1 hesaplar1 gibi hesaplar

ornek verilebilir.

C. Kismi Boliinmede Zarar Mahsubu

Zarar mahsubu, 5520 sayili KVK. m. 9’da diizenlenmistir. KVK. m. 9’daki
diizenlemede devir ve tam bdliinme islemlerinde, maddede belirlenen simirlar
dahilinde devralinan sirketlerin zararlarinin indirimi kabul edilmis ancak kismi
boliinme islemlerinde zarar mahsubuna iliskin herhangi bir hiikme yer verilmemis,

kismi boliinme islemi zarar mahsubu yapilmasi isleminin disinda birakilmistir.

Dolayisiyla kismi boliinmede, boliinen sirketten devralan sirket veya sirketlere zarar
intikali ongoriilmediginden, ge¢mis yil zararlari devralan sirket tarafindan mahsup

edilemeyecektir. Kismi boliinen sirkete ait gecmis yil zararlarinin mahsubu genel

%1 Aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar igin bkz. 23.12.2004 tarihli ve 29213 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Genel Yonetim Muhasebe Y dnetmeligi, m.46.
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hiikkiimler ¢ercevesinde faaliyetine devam eden kismi bdliinen sirket uhdesinde

gerceklesecektir®®?,

D. Kismi Boliinmede Amortisman

Amortisman, VUK m. 313’te diizenlenmistir. Buna gore amortisman, isletmeye kayith
ve bir yildan fazla kullanilan, yipranmaya, asinmaya ve deger kaybina maruz kalan
tasinmazlarla VUK m. 269 geregince taginmaz gibi degerlenen iktisadi kiymetlerin,
alet, edevat, mefrusat, demirbas ve sinema filmlerinin birinci kisimdaki esaslara gore
tespit edilen degerinin, VUK hiikiimlerince peyderpey giderlestirilerek yok
edilmesidir®®. Yine VUK m. 320’de amortisman siiresinin, kiymetlerin aktife girdigi
yildan basladig1 ve bu siirenin yil olarak hesaplanmasi i¢in (1) rakami1 miikellefce

uygulanan nispete boliinecegi belirtilmistir.

Yukarida anlatildig: lizere amortismanlar, aktifi diizenleyici hesaplar icerisinde yer

almaktadir®®*

ve bilindigi lizere kanun koyucu, KVK uyarinca yapilan boliinmelerde
aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplarin, aktif ve pasif hesaplarla birlikte devralan sirkete

devri gerekmektedir.

Kismi boliinme isleminde de devredilecek aktiflerin, birikmis amortismanlariyla
birlikte, briit tutarlar1 lizerinden kismi boliinme islemi sirasinda mevcut ve yeni
kurulacak tam miikellef sermaye sirket veya sirketlerine devredilmesi gerekir.
Devralan sirket veya sirketler, kalan stireler itibariyle amortisman ayirmaya devam

edecektir®®,

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Tebligi’nin “19.3.2 Amortisman uygulamas1” baglikli

boliimiinde de devir ve boliinme neticesinde devre konu olan iktisadi kiymetler, kayitl

592 Goktuna, S.238.

5% Erkan Aydm, Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Sermaye Sirketlerinde Tam Boéliinme (Tam
Boliinme), Marmara Universitesi 1.1.B. Dergisi, 2014, Cilt XXXVI, Say1 11, ss.71-91, s.85.

%94 Bkz. 3) Kismi Béliinmede Aktifi ve Pasifi Diizenleyici Hesaplarm Devri, s.19.

5% Mustafa Tan, Kurumlar Vergisi Kanunu A¢isindan Béliinme, Ankara 2010, s.105, Ayrica bkz. Seker,
Kismi Béliinme I -Uretim ve Hizmet Isletmelerinin Boliinmesi.
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muhasebe degerleri lizerinden; aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar ilgili oldugu aktif
ve pasif hesaplarla birlikte devrolunacagindan s6z konusu iktisadi kiymetlerin devir
isleminin amortisman uygulamalar1 bakimindan ilk iktisap olarak degerlendirilmemesi
gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla devralan sirket veya sirketlerde devir ve boliinme
islemi nedeniyle devrolan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bakiye degerleri
tizerinden kalan amortisman siireleri dikkate alinarak amortisman ayrilmaya devam

edilecektir.

Dolayistyla KVK. m. 19/3-b kapsaminda kismi boliinmeyle devre konu yapilacak
amortismanla iligkili iktisadi kiymetler, aktif degerleri ve devir tarihine kadar birikmis
amortismanlartyla birlikte devralan sirkete veya sirketlere devredilir. Bu devirden

sonra amortisman ayirma islemine devralan sirket veya sirketler devam eder®®.

Gelir Idaresi Bagkanhigi da 06.05.1997 Tarihli, B.07.0.GEL.0.29/2968-298-74/18588
Sayili, “Anonim Sirketin, Limited Sirkete doniismesinde, tiir degisikligi tarihi
itibariyle sabit kiymetlerin 6zel hesap donemi icin kist donemde yeniden degerlemeye
tabi tutulup tutulmayacagi ve amortisman uygulamasinin ne sekilde uygulanacagi

hakkinda” konulu 6zelgesi®®’nde;

“...devreden Anonim sirketin biitiin aktif ve pasifi kiil halinde Limited sirkete
devrolunacagindan, devralinan iktisadi kiymetler icin sirketinizce kist amortisman

ayrilmasi gerekmektedir.

Ancak, olayin 6zelligi géz Oniine alinarak devir yi1lina mahsus olmak ve amortismanin
"yillik ayirma" vasfini kaybetmemek {izere, devralinan iktisadi kiymetler i¢in yillik

donem itibariyle yeniden degerleme de yapilmak suretiyle ayrilacak amortismanlarin,

5% Mehmet Mag, “Tam ve Kismi Boliinmede KDV, Zarar Mahsup, Amortisman ve Yatirim Indirimi
Haklarimin Devri”, Diyalog Dergisi, Ocak 2010, S. 261, s.61.

57 Gelir Idaresi Baskanhgi’nin 06.05.1997 Tarihli, B.07.0.GEL.0.29/2968-298-74/18588 Sayili,
“Anonim sirketin, Limited sirkete doniismesinde, nevi degisikligi tarihi itibariyle sabit kiymetlerin 6zel
hesap donemi i¢in kist donemde yeniden degerlemeye tabi tutulup tutulmayacagi ve amortisman
uygulamasinin ne sekilde uygulanacagi hakkinda” konulu 6zelgesi, https://gib.gov.tr/node/93618,
(08.01.2020);
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her iki sirketin bu y1l igerisindeki kist donem siireleri esas alinmak suretiyle oranti yolu

ile her iki doneme paylastirilmasi gerekir.”

Seklinde goriis vermistir.

Ozelgede de belirtildigi iizere amortismanmn temel ozelligi yillik ayrilmasidir.
Isletmeler belirlenen sartlar1 saglamak kosuluyla, normal amortisman (VUK m. 315)

veya azalan bakiyeler usuliine (VUK mm. 315)°%

gore amortisman ayirma hakkina
sahiptirler. Amortismanin yillik ayrilma vasfinin istisnas1 kismi boliinmede ortaya
cikmaktadir. Yani boliinen sirket yilbasindan boliinme tarihine kadar olan kist donem
icin amortisman ayirtyorken, devralan sirket veya sirketler boliinme tarihinden yeni

yila ait kist dénem icin amortisman ayiracaklardir®®.

Bu agidan vergi ve muhasebe uygulamalari agisindan amortismanin yillik ayirma vasfi
kaybedilmemek {izere, kismi boliinen sirket tarafindan devredecegi iktisadi kiymete

ait amortismani y1l bagindan boliinme tarihine kadar olan donem (kist donem) i¢in kist

598 VUK m. 315: Miikellefler amortismana tabi iktisadi kiymetlerini Maliye Bakanhiginin tespit ve ildn
edecegi oranlar iizerinden itfa ederler. llan edilecek oranlarin tespitinde iktisadi kiymetlerin faydal
omiirleri dikkate alinir.

VUK mm. 315: Bilango esasina gére defter tutan miikelleflerden dileyenler, amortismana tabi iktisadi
degerlerini, azalan bakiyeler iizerinden amortisman usulii ile yok edebilirler.

Bu usuliin uygulanmasinda,

1. Her y1l, iizerinden amortisman hesaplanacak deger, evvelce ayrilmis olan amortismanlar toplamimin
tenzili suretiyle tespit olunur. (Ek hiikiim: 17/12/2003-5024/4 m.) Enflasyon diizeltmesi yapilan
donemlerde, tizerinden amortisman ayrilacak deger, amortismana tabi iktisadi kiymetin diizeltilmis
degerinden daha evvel ayrilmis olan amortismanlarin toplaminin tasinmis degerleri indirilmek suretiyle
tespit edilir.

2. (Degisik: 17/12/2003-5024/4 m.) Bu usulde uygulanacak amortisman orani yiizde elliyi gecmemek
tizere normal amortisman oraninin iki katidur.

3. Bu usulde amortisman siiresi normal amortisman nispetlerine gére hesaplanir. Bu siirenin son yilina
devreden bakiye deger, o yil tamamen yok edilir.

Azalan bakiyeler usuliiyle amortisman ayrilmasi, sadece bilanco usuliine gore defter tutan miikelleflere
tanman sec¢imlik bir haktir. Miikellefler normal ya da azalan bakiyeler usulii amortisman ayirma
yontemlerinden birini se¢ip uygulayabilir. Ancak normal amortisman usuliine goére amortisman
ayrilmasina baslandiktan sonra bu usulden doniilemezken, azalan bakiyeler usuliine gére amortisman
ayrilmaya baglandiktan sonra durum beyanname ve beyannameye eklenmis bilangolarinda belirtilmek
kosulu ile normal amortisman usulii ile amortisman ayirma usuliine gegebilirler bkz. Oncel/ Kumrulu/
Cagan/ Goker, 5.274.

%9 Cigdem Giines/ Tugay Manav, “Kismi Boliinme’de Amortisman Uygulamasi”, Vergi Sorunlart
Dergisi, Ocak 2015, S. 316, s.117.
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sekilde ayirilacak; devralan sirket veya sirketler tarafindan ise o yila ait bakiye kist

amortismani ve izleyen yillara ait amortismani ayirmaya devam edilecektir®®.

E. Istirak Hisselerinin Boliinen Sirket Ortaklarma Verilmesi

5520 say1ili KVK. m. 19/3-b’deki diizenlemeye gore kismi boliinme islemi neticesinde
iktisap edilecek devralan sirket hisseleri, boliinen sirkette kalabilecegi gibi, boliinen
sirketin ortaklarina da verilebilecektir. Istirak hisselerinin bdliinen sirket ortaklarma
verilmesi durumunda kismi boliinme islemine konu olan devredilen istirak hisselerine

ait bor¢larin devri de zorunludur.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “19.2.2.2 istirak hisselerinin
ortaklara verilmesi” baglikli boliimiinde de iktisap edilecek istirak hisselerinin
ortaklara verilmesi diizenlenmis ve konuya iliskin bir Ornege tebligde yer

verilmistir®.

Devredilen iktisadi kiymetlere kars1 iktisap edilen devralan sirket veya sirketlerin
istirak hisselerinin kismi boliinen sirket ortaklarina verilmesi halinde, tebligde verilen
ornekte de belirtildigi iizere, aktifinde bir azalma meydana geldigi i¢in kismi boliinen
sitketin bilancosunda meydana gelen dengesizligi sermaye azaltimina giderek

dengelemesi gerekecektir®®?,

Ayrica 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Tebligi’nin “19.3.” numarali devir ve

boliinmeye iliskin ortak hususlarin diizenlendigi boliimiin “19.3.1. Alinan hisse

800 Sedat Tagdemir, “Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Sirketlerde Kurumlar Vergisi Kanununa
Gore Kismi Boliinme Islemleri ve Enflasyon Diizeltmesi”, http://www.vergidegundem.com/files/
MakalelHaziran2004.doc (08.01.2021).

601 Teblig’de diizenlenen drnek sdyledir: “Pay sahipleri (A) ve (B) olan (R) Ltd. Sti. aktifinde kayith
olan ve banka kredisi kullanilarak satin alinmis olup heniiz ddenmemis 50.000.- YTL borcu bulunan
gayrimenkulii, kayitli degeri olan 100.000.- YTL iizerinden (Y) A.S.’ye kismi boliinme kapsaminda
devretmis ve bu devir karsiliginda (Y) A.S.’den alinan hisse senetleri Pay saibi (A) ve (B)’ye verilmistir.
Buna gore, (Y) A.S. ayni sermaye olarak konulan tasmmmaz nedeniyle 50.000.- YTL’lik sermaye
artinnminda bulunacak, bu sermaye artirimina iliskin hisse senetlerinin (R) Limited Sirketinin ortaklarina
verilmesi nedeniyle, (R) Limited Sirketi de 50.000.- YTL’lik sermaye azaltiminda bulunacaktir.”

892 Dogrusoz, Kismi Boliinme.
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senetlerinin durumu” alt baslikli boliimiinde, yapilan islemin KVK uyarinca devir veya
boliinme islemi sayilabilmesi i¢in devir veya boliinme islemine konu edilen iktisadi
kiymetlere karsilik iktisap edilecek devralan sirket veya sirketlerin hisselerinin,
iktisadi kiymetlerini devreden (kismi bdliinen) sirket ortaklarina, kismi boliinen
sirketteki hisselerine isabet eden servet degeri ile orantili olarak dagitilmas1 gerektigi
belirtilmistir. Bu konuda kanun koyucu tarafindan, istirak hisselerinin, boliinen girket
ortaklarina, boliinen sirketteki hisselerine isabet eden servet degeri ile orantili olmasi
kosuluyla hisse dagitimi islemine sinirlandirma getirildiginin séylenmesi miimkiindiir.
Boliinen sirket ortaklarina verilecek devralan sirket hisseleri, boliinen sirkette sahip
olduklar1 hisselere denk gelen servet degerleri gozetilerek devralan sirket hisselerinin

dagitim1 yapilmalidir®®,

Devralan sirket hisselerinin gercek degerleri lizerinden belirlenecek bir degisim
oranina gore boliinen sirket ortaklarina verilmesinde, boliinen sirket ortaklarinin servet
degerlerinde meydana gelecek ve izah edilmeyecek farklar varsa, bu farklarin transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi veya deger artis kazanci agisindan

tenkit edilebilecegi 1. Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde belirtilmistir.

Kismi boliinme sonucu iktisap edilen devralan sirket veya sirketlerin istirak
hisselerinin, boliinen sirket ortaklarinca ne zaman iktisap edildigine dair agiklama da
1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “19.3.3 Devir ve boliinmelerde elde
edilen hisselerin iktisap tarihi” baslik béliimiinde agiklanmustir. Tlgili boliimde, KVK
19 ve 20. Maddeleri kapsaminda gerceklestirilen devir ve boliinme islemlerinde,
devrolan veya bdliinen sirketin ortaklarina verilen devralan sirket veya sirketlerin
hisselerinin iktisap tarihi olarak, s6z konusu hisselerin verilmesine neden olan
devrolan veya boliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi

gerektigi belirtilmistir.

Tebligde ifade edildigi gibi boliinen sirket ortaklarinin devralan sirket hisselerini

iktisap etme tarihi olarak devreden sirketteki hisselerini iktisap etme tarihi esas

603 brahim Cetin, “Kismi Boliinmede Istirak Hisselerinin Ortaklara Verilmesi Durumu ve Ozellikli
Hususlar, Vergi Diinyast Dergisi, Ekim 2016, S. 422, ss. 39-46, s.44.
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aliacaktir. Boliinen sirket ortaklarinin, devralan sirket hisselerini iktisap etme tarihi,
bu hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda Gelir Vergisi Kanunu mm. 80/1°de
diizenlenen deger artis kazancina iliskin iki yillik siirenin hesaplanmasinda 6nemli
hale gelecektir. Clinkii diizenlemeye gore tam miikellef sirketlere ait olan ve iki y1ldan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger sermaye
piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar deger artis kazanci olarak
vergilendirilmeye tabi tutulacaktir. Iste boliinen sirket ortaklarmn, devralan sirket
hisselerini iktisap etme tarihinin belirlenmesi, ileride bu sirket hisselerinin elden
¢ikarilmasi durumunda vergiden istisna olup olmayacagi bakimindan 6énemli bir rol

oynayacaktir®%,

Gelir Idaresi Baskanhigi’nin 6zelgeleri®® incelendiginde 5520 sayili KVK’ya uygun

olarak gergeklestirilen devir ve boliinme islemlerinde kismi boliinen sirket ortaklarina

604 Cetin, s.45.

605 Gelir idaresi Baskanlhig’min 18.05.2010 Tarihli, B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 19-106 Say1l1, “Nevi
degisikligi halinde hissedarlarin edinecekleri hisselerin iktisap tarihi” konulu 6zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/90630 (14.01.2021);

“..5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan sirketlerde nevi degisikligi devir hiikmiinde
oldugundan, limited sirketinizin Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19 ve 20 kapsaminda anonim girkete
doniismesi halinde, limited sirket ortaklariniza verilen anonim sirkete ait hisse senetlerinin ilk iktisap
tarihi olarak ortaklarinizin tiir degistiren limited sirketin sermayesine istirak ettikleri tarihin dikkate
alinmasi gerekmektedir.”

Gelir idaresi Bagkanhg’mmn 10.11.2010 Tarihli, B.07.1.GIB.4.06.16.01-2010-KVK-19-1-699 Sayil1,
“Kismi bolinme sonucu olusan yeni sirketin hisse senetlerinin iktisap tarihi” konulu &zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/91705 (14.01.2021);

“...sirketinizce Kurumlar Vergisi Kanununda belirtilen sartlara uygun olarak yapilacak kismi béliinme
islemi sonucunda, béliinen sirketin pay sahiplerince, yeni sirketten elde edilecek hisse senetlerinin
iktisap tarvihi olarak, kismen boliinen sirketin hisse senetlerinin iktisap edildigi tarihinin esas alinmast
gerekmektedir.”

Gelir Tdaresi Basgkanhig’mn 17.03.2011 Tarihli, B.07.1.GIB.4.06.16.01-2010-GVK-Miik.80-16-140
Sayili, “LTD den AS ye doniisen sirkette devir nedeniyle pay sahiplerine verilen hisse senetlerinin ilk
iktisap tarihi” konulu 6zelgesi, https://gib.gov.tr/node/97219 (14.01.2021);

“...5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan sirketlerde tiir degisikligi devir hiikmiinde olup,
pay saihibi bulundugunuz limited sirketin Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19 ve 20 kapsaminda anonim
sirkete doniismesi halinde, devir nedeniyle tarafiniza verilerek yeni pay sahiplerine satacaginiz hisse
senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak tiir degistiven limited sirketin sermayesine istirak ettiginiz tarihin
dikkate alinmasi gerekmektedir. Ote yandan, yeni pay sahiplerine yapacaginiz satig isleminin hisse
senedi bastirilmamig veya hisse senedi yerine gecen gecici ilmiihaberle temsil edilmeyen anonim sirkete
ait ortaklik hissesinin satilmast seklinde gerceklesmesi halinde, satistan dogan kazang Gelir Vergisi
Kanunu'nun miikerrer 80/4 maddesi kapsaminda herhangi bir siire ile sinirli olmaksizin, deger artisi
kazanci olarak gelir vergisine tabi tutulacaktir.”

Gelir idaresi Baskanh@’mm 20.07.2011 Tarihli, B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK miik.80-1027 Sayil,
“Tiir degisikligi halinde sirket pay sahiplerinin edinecekleri hisse senetlerinin iktisap tarihinin tespiti ve
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verilen hisselerin iktisap tarihinin, devrolan veya boéliinen sirketin hisselerinin iktisap

edildigi tarih oldugu goriilmektedir.

Ancak Gelir Idaresi Baskanligi'nin kismi boliinen sirket ortaklarina verilen
hisselerinin iktisap tarihi olarak, devrolan veya kismi boliinen sirketin hisselerinin
iktisap edildigi tarih degil; sirket hisseleri iizerinde tasarruf hakkina sahip olundugu

yani hisse senetlerinin bastirildig: tarihin esas alinacagina dair 6zelgesi®® de

s6z konusu hisse senetlerinin elden ¢ikarilmast halinde vergilendirme” konulu 6zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/98448 (14.01.2021);

“...5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan sirketlerde nev'i degisikligi devir hiikmiinde
oldugundan limited sirketinizin Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19 ve 20 kapsaminda anonim sirkete
doniigmesi halinde, limited sirket pay sahibi olan iki pay sahibinize verilecek anonim sirkete ait hisse
senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak soz konusu iki pay sahibinizin limited sirketinizin sermayesine
istirak ettikleri tarihin dikkate alinmasi gerekmektedir. Ote yandan, tiir degisikligi yaparak anonim
sirkete doniisecek sirketinize ait hisse senetlerinin sahiplerince iki yildan fazla siire ile elde tutulmusg
olmasi nedeniyle, soz konusu hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogacak kazanglar deger artisi
kazanct kapsaminda vergilendirilmeyecektir.”

Gelir idaresi Bagkanligi’mmm 11.11.2011 Tarihli, B.07.1.GIB.4.06.16.01-125[19-11/3]-983 Sayili,
“Tiir degistiren limited sirketin pay sahiplerinin, tiir degisikligi sonucu anonim sirketten elde edecekleri
hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak hangi tarihin esas alinacagli.” konulu ozelgesi,
https://gib.gov.tr/node/96867 (14.01.2021);

“...5520 sayilr Kurumlar Vergisi Kanunu a¢isindan sirketlerde tiir degisikligi devir hiikmiinde olup
anilan Limited Sirketin devrinin 31.12.2009 tarihli bilancosunda yer alan degerler iizerinden
gerceklesmesi ve bu devir sonucu limited sirketle anonim sirketin bilango degerleri arasinda bir fark
bulunmamasi, limited sirket pay sahiplerinin ayni oran ve ayni nominal bedelle anonim girket
hisselerine sahip olmast nedeniyle bu Kanunun 19 ve 20’nci maddeleri kapsaminda soz konusu limited
sirketin anonim sirkete doniismesi halinde, limited sirket pay sahibi olan pay sahiplerinize verilecek
anonim gsirkete ait hisse senedi veya hisse senedi yerine gecen gecici ilmiihaberle temin edilen sirket
hisselerinin ilk iktisap tarihi olarak soz konusu pay sahiplerinizin limited sirketinizin sermayesine
istirak ettikleri tarihin dikkate alinmasi gerekmektedir.”

Gelir Idaresi Bagkanhg’mmn 30.12.2011 Tarihli, B.07.1.GiB.4.35.16.01-176200-778 Sayili, “Tiir
degistiren ve gegmis yil karlarim1 sermayesine ilave eden kurumun pay sahiplerine bedelsiz olarak
verdigi hisse senetlerinin pay sahipleri tarafindan satisinda vergileme” konulu o6zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/96582 (14.01.2021);

“Tiir degisikliginin Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19 ve 20 kapsaminda yapilmasi halinde, hisse
senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak tiir degistiren limited sirketin sermayesine istirak ettiginiz tarih
olan 02.04.2008 tarihinin dikkate alinmasi gerekmektedir. - Tiir degisikligi yapilarak anonim sirkete
doniigen sirkete ait hisse senetlerinin iki yildan fazla siire ile elde tutulmus olmasi nedeniyle, s6z konusu
hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglarmiz igin deger artisi kazanci kapsaminda

s

herhangi bir vergileme yapilmayacaktir.”.

606 Gelir idaresi Baskanhgi’min 14.02.2018 Tarihli, 62030549-120[Miik.80-2017/386]-154561 Sayili,
“Tiir degisikligi dolayisiyla anonim sirkete doniisen sirkette tiir degisikligi nedeniyle pay sahiplerine
verilen hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi” konulu 6zelgesi, https://www.gib.gov.tr/nevi-degisikligi-
dolayisiyla-anonim-sirkete-donusen-sirkette-nevi-degisikligi-nedeniyle-ortaklara (14.01.2021);

“...pay sahibi bulundugunuz limited sirkete ait ortaklik hakkiniz, anonim sirkete doniismesinden sonraki
bir tarihte (10.05.2017 tarihinde) hisse senedi ¢ikarimak suretiyle hisse senedine baglanmig
oldugundan, sahip oldugunuz hisse senetlerinin satisinin deger artis kazanci kapsami disinda
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bulunmaktadir. Gelir Idaresi Baskanligi’nin 2018 yilinda vermis oldugu 6zelgedeki

goriisti hem tebligdeki diizenlemelerle hem de 6nceki 6zelgeleriyle gelismektedir.

F. Kismi Boliinmede Sermaye Azaltimi

5520 say1li KVK. m. 19/3-b’ye gore yapilan kismi boliinme isleminde, kismi boliinen
sirket, boliinme islemine konu ettigi iktisadi kiymetler karsiliginda devralan sirket ve
sirketlerin istirak hisselerini iktisap edebilecektir. Ancak kismi bdliinen sirket,
devralan sirket veya sirketlerin hisse senetlerini iktisap etmek yerine dogrudan kendi
ortaklarma verilmesini kararlastirabilir. iste bdyle bir durumda, béliinen sirketin
sermaye azaltimina gitmesi gerekmektedir. Zaten bu kismi boliinme isleminde,
boliinen sirketin istirak hisselerini ortaklara vermesinin dogal sonucudur. Keza bu
durum 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “19.2.2.3 istirak hisselerinin

ortaklara verilmesi” baslikli boliimiin dordiincii paragrafinda da belirtilmistir.

Kismi boliinme sonucu sermaye azaltimi yapan sirketler hakkinda vergi idaresince
sermayenin igerisinde yer alan enflasyon diizeltme olumlu farklarinin, ge¢mis yil
karlarinin Oncelikle isletmeden c¢ekildigi iddiasi ile cezali kurumlar vergisi ve kar

dagitimima baglh gelir vergisi tevkifati tarhiyatlari yapildigi goriilmektedir.

Ogzellikle 5520 sayih KVK m. 20’de kismi bdliinme isleminin vergisiz
gerceklestirilecegi belirtilmisken; uygulamada Gelir Idaresi Baskanhigi’nin kismi
boliinme isleminin dogal bir unsuru ve sonucu olan sermaye azaltimi islemine iliskin

elestirel bir yaklasim igerisinde oldugu goriilmektedir.

Gelir Idaresi Baskanlhigi'nin bir 6zelgesi®”’ incelendiginde vergi idaresi yapilacak

sermaye azalttiminin, (1) oncelikle kurumlar vergisine ve vergi sonrasi dagitilan

degerlendirilmesinin tespitinde, iktisap tarihi olarak sirket hisse senetleri iizerinde tasarruf hakkina
sahip oldugunuz (hisse senetlerinin bastirildigy) 10.05.2017 tarihinin esas alinmast gerekmektedir.” .

807 Gelir idaresi Bagkanligi’nin 08.08.2012 Tarihli ve B.07.1.GIB.4.35.16.01-125-741 Sayil1, “Sermaye
azaltimi suretiyle ortaklara dagitilacak kaynaklarin her bir sermaye unsuru agisindan kurumlar vergisi
ve gelir vergisi karsisindaki durumu hakkinda.” konulu 6zelgesi, http://www.gib.gov.tr/node/94015,
(19.01.2021).
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kazancin ise kar dagitimma bagli vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplardan
karsilanmasi, (2) sonrasinda, sadece kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi
tutulacak hesaplarin kullanilmasi, (3) nihai olarak ise, isletmeden g¢ekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan nakdi ve ayni sermayenin isletmeden ¢ekildigi®®® goriisiinde

oldugu goriilmektedir.

Bu aciklamalar neticesinde vergi idarest,

“llk olarak, sermayeye eklenmis olan enflasyon diizeltmesi farklarinin, yeniden
degerleme deger artis fonunun, maddi duran varliklar yeniden degerleme artis
fonunun, istirakler yeniden degerleme artislarinin ve maliyet artis fonunun sirketin
sermaye azaltimi1 yapmasi sebebiyle isletmeden ¢ekildiginin kabulii ve isletmeden
cekilen tutarlarin 6ncelikle kurumlar vergisine, vergi sonrasi dagitilan kazancin da elde

edenin hukuki niteligine gore kar dagitimina baglh vergi kesintisine tabi tutulmast,

Devaminda, onceki yillarda sirket sermayesine eklenmis olan gegmis yil karlarinin,
yasal yedeklerin ve Miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici m. 28’de
belirtilen sartlar dahilinde sermayeye eklenen istirak satis kazancinin isletmeden
cekildiginin kabulii ve isletmeden cekilen tutarlarin elde edenin hukuki niteligine gore

kar dagitimina bagl vergi kesintisine tabi tutulmasi,

Son olarak da sirket pay sahipleri tarafindan aynen veya nakden konulan sermayenin
isletmeden ¢ekildiginin kabulii ve bu tutar {izerinden vergi hesaplanmamasi ve stopaj

yapilmamas1 gerekmektedir.”

Seklinde goriis belirtmistir®®,

608 Bilango varliginin isletmeden cekilmesi, ilgili degerlerin bir baska hesaba nakledilmesi diginda

hesabin azaltilmast ve/veya hesabin tamamen tasfiyesi sonucunu doguracak islemler anlamina
gelmektedir. Tanim i¢in bkz. Nazali, 5.207.

699 Gelir Idaresi Baskanligi’nin bu gériisiine benzer 6zelgeleri su sekildedir:

Gelir idaresi Bagkanhgr’mmm 30.12.2011 Tarihli ve B.07.1.GiB.4.27.15.01-11-515-56-77 Sayil,
“Sermayeye eklenen yeniden degerleme deger artis fonu ve gegmis yil karlarmin sermaye azaltimi

171



Vergi idaresinin kismi bdliinme sonucunda yapilacak sermaye azaltiminin
vergilendirilmesine iliskin yaklagimi 24.03.2017 tarihinde Gelir idaresi Baskanligi’nin
resmi internet sitesinde yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)’nde
Degisiklik Yapilmasima Dair Teblig (Seri No:13) Taslagi®® m .4’te diizenleme altina

alimustir.

Igili maddede 1. Seri No.lu Kurumlar Vergisi Tebligi’nin “19.2.2.3 Istirak hisselerinin
ortaklara verilmesi basliklt” boliimiiniin dordiincii paragrafindan sonra eklenmek
tizere; devreden sirket hisselerinin kismi boliinen sirket ortaklarina verilmesi halinde
sermaye azaltimi gerekeceginden, devreden sirketin sermayesini olusturan unsurlara
gbre sermaye azaltimi dolayisiyla vergilendirme yapilacagi diizenlenmistir. Ancak
taslaktaki ilgili maddede yer alan kismi bolinme sonucu yapilacak sermaye

azaltiminin vergilendirilmesine iligkin ifade yiiriirliige girmemistir.

yapilmasi sonucundaki vergisel durumu hakkinda” konulu Ozelgesi,
https://www.gib.gov.tr/node/100108, (19.01.2021)

“Yapilacak olan sermaye azaltiminda da dncelikle yeniden degerleme deger artis fonu ve ge¢mis yil
karlarinin igletmeden ¢ekildiginin kabulii gerekmekte olup, azaltilan sermaye tutari, yeniden degerleme
deger artis fonu ve gecmis yil karlari tutarindan fazla ise, fazlaligin sirket pay sahipleri tarafindan nakit
olarak konulan sermayeden kaynaklandigi kabul edilecektir.”

Gelir idaresi Baskanhgr’mm 05.12.2012 Tarihli ve 62030549-125[9-2012/58]-3132 Sayili, “Pay
sahipleri tarafindan nakden 6denen sermayeden, yeniden degerleme fonlarindan, gegmis yil karmndan
ayrilan olaganiistii yedek akgeden ve vergiden istisna edilen taginmaz satisindan elde edilen kazangtan
olusan ddenmis sermaye tutarindan ge¢mis donem ve cari yil zararina mahsup edilmesi ile yapilan
sermaye azathmi igleminin  vergi mevzuatt karsisindaki  durumu”  konulu  Ozelgesi,
https://www.gib.gov.tr/node/97810, (19.01.2021)

“...yapulacak olan sermaye azaltiminda éncelikle deger artis fonu, tasinmaz satis kazanci ve ge¢mis yil
karlarimin igletmeden ¢ekildiginin kabulii gerekmekte olup azaltilan sermaye tutari, deger artis fonu,
tasinmaz satis kazanci, gegmis yil kdarlar: ve yedek akge tutarindan fazla ise fazlalign, sirket pay
sahipleri tarafindan nakit olarak konulan sermayeden kaynaklandigi kabul edilecektir.”

Gelir idaresi Baskanhgr’min 24.09.2013 Tarihli ve 64597866-125[19-2013]-155 Sayili, “Kismi
bdliinme islemi nedeniyle sermaye azaltilmasinda, daha dnce sermayeye ilave edilmis olan olagantistii
yedeklerin isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilip degerlendirilemeyecegi” konulu 6zelgesi,
https://www.gib.gov.tr/node/100938, (19.01.2021)

“...vapilacak sermaye azaltiminin, oncelikle kurumlar vergisine ve vergi sonrast dagitilan kazancn ise
kar dagitimina bagh vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplardan karsilanmasi sonra sadece kar
dagitimina bagl vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplarin kullanilmasi, son olarak ise isletmeden
cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek nakdi ve ayni sermayenin isletmeden c¢ekildiginin kabulii
gerekmektedir.

Bu hiikiim ve acgiklamalara gére; sermaye azaltiminda yukarida belirtilen swraya gore sermaye
hesaplarimin isletmeden ¢ekildigi kabul edilecek, olaganiistii yedeklerin igletmeden ¢ekilmesi halinde
ise pay sahiplerinin statiisiine gore kar dagitimina bagh vergi kesintisi yapilacaktir.”.

610 Bkz. https://www.verginet.net/Dokumanlar/2017/13_serno_kvgenteb_taslak.pdf (21.01.2021).
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Ancak Gelir Idaresi Baskanligi’nin diger 6zelgeleri®!

incelendiginde goriis birligi
olmadig1 goriilmektedir. Ornegin Gelir Idaresi Baskanligi’nin 23.07.2013 Tarihli ve
64597866-125[19-2013]-107 Sayili, “Kismi béliinme dncesi sermayeye ilave edilmis
olan enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin, tasinmaz satis kazancindan kaynaklanan
fonlarin ve dagitilmamis gegmis yil karlarinin, sermaye azaltilmast durumunda
isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilip kurumlar vergisine ve kar dagitimina bagh

vergi kesintisine tabi tutulup tutulmayacagi” konulu dzelgesinde®'?;

“Kismi boliinme islemi sonucu sirketlerin faaliyetine devam edebilmesi esas
oldugundan, iiretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki veya teknik biitiinliik arz eden ve
bu isletmelerden ayrilmasi miimkiin olmayan gayrimenkullerin kismi bolinme
islemine konu edilmesi miimkiin bulunmamaktadir. Dolayisiyla, yeni kurulacak
sirkete devredilecegi belirtilen fabrika binasi, depo ve otopark ancak sirketinizin

faaliyetini engellememesi kosuluyla kismi boliinme islemine konu edilebilecektir.

Kismi bdliinme islemi sonucunda ayni sermaye konulan sirketten alinan hisse
senetlerinin ortaklara verilmesi nedeniyle sirket sermayesinin azaltilmasi ve daha 6nce
sermayeye eklenmis olan, enflasyon diizeltmesi fark hesaplar1 ile ge¢mis y1l karlarinin
da bulunmasi durumunda; devralan sirkette yapilacak sermaye artisinda enflasyon
diizeltmesi fark hesaplarinin ve ge¢mis yil karlarinin sermayenin bir 6gesi olarak yer
almas1 ve ayr1 sekilde goriilmesi sartiyla bu islem isletmeden c¢ekis olarak

degerlendirilmeyecek ve vergiye tabi tutulmayacaktir.

Ancak, devralan sirkette sermayenin bir 6gesi olarak yer alan enflasyon diizeltmesi
farklarimin ve ge¢mis yil kéarlarinin, devralan sirkette bir bagska hesaba nakli veya

isletmeden ¢ekilmesi ya da sermaye azaltimina gidilmesi halinde, enflasyon

11 Gelir Idaresi Baskanligi’'nin 23.07.2013 Tarihli, 64597866-125[19-2013]-107 Sayili 6zelgesi,
http://www.gib.gov.tr/node/91374, (21.01.2021), 21.02.2017 Tarih, 38418978-120[19-17/15]-56449
Sayil1 Ozelgesi, http://www.gib.gov.tr/gibmevzuat, (21.01.2021).

612 Gelir Idaresi Basgkanhig’mn 23.07.2013 Tarihli ve 64597866-125[19-2013]-107 Sayil, “Kismi
bolinme iglemi Oncesi sermayeye ilave edilmis olan enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin,
gayrimenkul satis kazancindan kaynaklanan fonlarin ve dagitilmamis gegmis yil karlarinin, sermaye
azaltilmast durumunda igletmeden ¢ekis olarak degerlendirilip kurumlar vergisine ve kar dagitimina
bagli vergi kesintisine tabi tutulup tutulmayacagi” konulu 6zelgesi, https://gib.gov.tr/node/91374
(19.01.2021).
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diizeltmesi farklari ile ilgili isletmeden ¢ekilen tutarlarin 6ncelikle isletmeden ¢ekildigi
donemin kazanci ile iligkilendirilmeksizin kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi
sonras1 dagitilan kazancin ve ge¢mis yil karlar ile ilgili tutarlarin da kar dagitimina

bagl tevkifata tabi tutulmasi gerekmektedir.”

Seklinde goriis vererek kismi boliinme sonucu yapilacak kismi boéliinen sirketin
sermaye azaltilmasi igleminin vergiye tabi tutulamayacagini belirtmistir. Ancak bunun
icin sermayeye eklenen bu hesaplarin sermayenin bir unsuru olarak yer almasi ve ayri

bir sekilde goriilmesi sartini ileri siirmiistiir.

Ayrica bu 6zelgede kismi boliinme isleminin bir vergi ertelemesi islemi oldugu
goriilmektedir. Vergi idaresi, devralan sirkette sermayenin bir unsuru olarak yer alan
ve ayr1 sekilde gosterilen enflasyon diizeltmesi fark hesaplarinin ve ge¢mis yil
karlarinin, bir bagka hesaba nakli veya isletmeden ¢ekilmesi ya da sermaye azaltimina
gidilmesi halinde, enflasyon diizeltmesi farklar1 ile isletmeden ¢ekilen tutarlarin
oncelikle isletmeden ¢ekildigi donemin kazanci ile iliskilendirilmeksizin kurumlar
vergisine tabi tutulup, vergi sonras1 dagitilan kazancin ve ge¢mis yil kérlari ile ilgili
tutarlarin da kar dagitimina bagli tevkifata tabi tutulmasi gerektigini belirterek aslinda
kismi boliinme isleminin vergisiz bir islem degil, vergi ertelemesi yapilan bir islem

oldugunu ifade etmistir.

Ancak en iist norm olan T.C. Anayasasi’nin 73. Maddesinde diizenlenen kanunilik
ilkesine gore idare hicbir sekilde vergi, resim, har¢ veya benzer mali yilikiimliiliiklerle
ilgili olarak bir diizenleme yapamaz. Vergilerin konulmasi, degistirilmesi ve
kaldirilmasi i¢in ancak buna iligkin kanuni bir diizenleme ile miimkiindiir. Kanunda
acikca yazili olmayan hallerde vergi idaresince, vergi yiikiimliisii olan kisilere

kanunun 6ngordiigii haller disinda fazladan bir yiik yiiklenemeyecektir.

Bununla birlikte KVK m. 20’de kismi bdliinme isleminin vergisiz gerceklestirilecegi
hiikme baglanmis ve kismi bdéliinmenin hem unsuru ve dogal sonucu olan sermaye
azaltimi isleminin de hiikiim geregince vergisiz gerceklesmesi gerekmektedir. Tiim bu

aciklamalar dogrultusunda vergi dairesinin sermaye azaltimi islemiyle ozellikle
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geemis yil karlarinin isletmeden ¢ekildigi varsayimiyla cezali kurumlar vergisi ve elde
edilen devralan sirket hisselerinin, kismi boliinen sirketin ortaklarina verilmesinin de
kar pay1 olarak degerlendirildigi i¢in yapilan vergi ziyai cezali gelir vergisi tarhiyati
hem T.C. Anayasast m. 73’e¢ hem de KVK. m. 20’ye aykirilik olusturacaktir. Buna
ragmen sermaye azaltimi islemini dolayisiyla kismi boliinme igleminin
vergilendirilmesini KVK’da diizenlenen kismi boliinme hiikiimlerinin konulus

amacina da aykir1 bir islem olacaktir.

Son donemlerde verilen yargi kararlarinda da vergi idaresinin bu tutumunun yerinde
olmadig1 agik¢a goriilmektedir. Oreginde Istanbul Bolge idare Mahkemesi’nin bir
kararinda®®® kismi boliinen sirketin sermayesinde meydana gelen azalmay1 ge¢mis yil
karlarindan karsiladig1, karin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayilmadigi, kismi
boliinme nedeniyle belirli bir malvarligi devreden sirketin sermaye azaltmasinin kar

dagitim1 yaptigin1 anlamina gelmeyecegi belirtmistir.

Ayrica kararda vergi dairesinin vermis oldugu oOzelgelerinde devralan sirkette
devralinan degerlerin ayr1 olarak izlenmesi gerektigi goriislere de cevap verir nitelikte,
devreden sirket bakimindan vergisel sorumluluk dogmamasi i¢in, devralan sirkete
aktarilan iktisadi kiymetlerin ayr1 hesaplarda izlenmesi gerektigi yoniinde de herhangi

bir yasal sart bulunmadigi belirtilmistir.

G. Devralan Kurumlarin Sorumlulugu

5520 sayili KVK. m. 20/3’te, m.19/3-b’ye gore yapilan kismi boliinme islemlerinde,
kismi boliinen kurumun boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi
borglarindan, boliinen sirketin varliklarini devralan sirket veya sirketler, devraldiklar
iktisadi kiymetlerin emsal bedeli ile sinirli olarak boliinen sirketle birlikte miiteselsilen

sorumlu oldugu diizenlenmistir.

‘?13 Istanbul BIM, 1. VDD, E. 2019/3311, K. 2020/341, T. 27.02.2020 ve yine benzer diger bir karar:
Istanbul BIM, 4. VDD, E. 2020/42, K. 2020/956, T.18.06.2020.
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Miilga 5422 sayili KVK’nin devir ve boliinme hallerinde vergilendirilmeyi diizenleyen
m. 39/D’de bdliinen sirketle birlikte, boliinen sirketin malvarliklarini devralan sirket
veya sirketlerin sinirsiz ve miiteselsil sorumlu oldugu belirtilmisken; 5520 say1l1 KVK.
m.20/3 ile birlikte sinirsiz sorumluluk ortadan kalkmis ve devralan sirketlerin
devraldiklar: iktisadi kiymetlerin emsal bedeli ile sinirli olmak {izere miiteselsilen

sorumlu oldugu diizenlenmistir.

Ancak emsal bedel tespitinin nasil ve kim tarafindan yapilacaginin acikca
diizenlenmemis olmasi, bu nedenle emsal bedelinin tespit edilememesinin vergi

borglarinin giivenceye alinmasi noktasinda énemli oldugu icin elestirilmektedir®,

H. Kismi Boliinmenin Gerceklestigi Tarihe Kadar Béliinen Varhklarin

Degerinde Meydana Gelecek Degisiklikler

Boliinmeye katilan sirket yonetim kurullarinca alinan boliinme karar tarihiyle
boliinmenin genel kurul onaylarindan gegip ticaret siciline tescil edildigi tarih arasinda
boliinme islemine konu edilecek iktisadi kiymetlerin degerlerinde degisiklik meydana
gelebilecektir. 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “19.2.2.2 Béliinmenin
gerceklestigi tarihe kadar boliinen varliklarin degerinde meydana gelebilecek
degisikliklerin durumu” baglikli béliimiinde bdyle bir durumda ne olacagina cevap

verilmeye ¢alisiimistir.

Tebligde sirket organlarinca kismi boliinme kararinin alindigi tarihle boliinmenin
ticaret sicilinde tescil edildigi tarih arasinda, isletmelerin faaliyetlerini devam etmeleri
sonucu, stoklarda meydana gelebilecek eksilmeler, devralan sirketin kabul etmesi
halinde nakit ile tamamlanabilecegi; stoklarda bir fazlalik meydana gelebilmesi
durumunda ise bunlar devredilebilecegi gibi kismi boliinen sirkette de birakilabilecegi

belirtilmistir.

614 Akif Akarca /Mehmet Safak, “Sermaye Sirketlerinde Kismi Boliinme ve Vergileme”, Verginin
Glindemi, 21 Kasim 2013, https://www.dunya.com/kose-yazisi/sermaye-sirketlerinde-kismi-bolunme-
ve-vergileme/18271 (14.01.2021).
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Kismi boliinmede devredilecek iktisadi kiymetlerde isletme biitlinliigii esas oldugu
icin stoklarda olusan fazlaligin devrinin ihtiyari olmasi da kismi bolinmeye hakim
ilkelerle gelisen bir durum olacak ve bununla birlikte stoklarda meydana gelecek
fazlaligin cari hesap alacagi, nakit 6deme yapilmasi gibi yontemlerle devredilmesi
degil, ayni sermaye karsilig1 olarak istirak pay1 elde edilerek devredilmesi kismi

boliinme isleminin amaci ile daha uygun diisecektir®®®.

Stoklarda gergeklesen bu artisin akibetinin ne olacagina iliskin uygulamada baska bir
goriis bulunmaktadir. Bu goriise gore devralinan iktisadi kiymetin mukayyet degerinde
meydana gelen artisin devralan sirket veya sirketlerin bilangosunda “Béliinmenin
Olumlu Fark1” olarak sermaye yedegi olusturulmasinin daha dogru olacagi
yoniindedir. Boylelikle ileride vergi idaresi tarafindan mevcuttaki islemin kismi
boliinme islemi nedeniyle yapilan bir devir islemi degil, genel esaslara gore yapilan

devir islemi olarak kabul edilip KDV ’ye tabi tutulmasinin da &niine gegilecektir®®,

Kismi boliinme kararmin tescil edilene kadar alacaklar, borglar, amortismanlar gibi
kalemlerin degerlerinde de degisiklikler meydana gelmesi muhtemeldir, bu nedenle
tebligde sadece stoklardaki degisikliklerin ele alinmasinin olumsuz sonuglar

doguracag yoniinde uygulamada elestiriler bulunmaktadir®’,

Konuyla ilgili olarak kismi boliinmeye iligkin “y6netim kurulu kararimin alinma tarihi
ile ticaret sicil gazetesinde ilan tarihi arasinda sirketiniz tarafindan 6denen s6z konusu
taginmazlara iliskin kredi borglar1 nedeniyle bu gayrimenkullere iliskin daha once
belirlenen kayitl degerlerindeki artisin nasil degerlendirilecegi” sorusuna Gelir Idaresi

Baskanlig1 6zelgesinde®';

615 Sunay Sen, “Kismi Boliinme Uygulamasina Konu Varliklarda Meydana Gelebilecek Eksilme ve
Artiglarin Durumu”, Vergi Diinyasi, Ocak 2004, S. 389, s.46.

616 Nihat Uzunoglu, “Kismi Boliinme islemlerinde KDV Uygulamasi”, Vergi Diinyas1, Mart 2014, S.
391, ss.4-11, 5.9 (Uzunoglu, KDV Uygulamasi).

617 Nazaly, 5.199, Uzunoglu, KDV Uygulamas, s.10.

618 Gelir idaresi Baskanhg’mmn 24.02.2012 Tarihli, B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 19-743 Sayil,
“Kismi  boliinme islemine iliskin  kayith  degerdeki degisiklikler.” konulu &zelgesi,
https://gib.gov.tr/node/90527 (16.01.2021).
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“...kismi bolinme islemi, kismi bolinmeye iliskin genel kurul kararinin Ticaret
Siciline tescil edilmesi ile hiikiim ifade edeceginden, tescil tarihine kadar kismi
boliinme islemine konu gayrimenkullere iliskin kredi borglarinin 6denmesi nedeniyle
gayrimenkullerin kayith degerlerinde meydana gelen artislarin da dikkate alinarak

devrin gergeklestirilmesi miimkiin bulunmaktadir.”

Seklinde goriis vermis ancak Baskanligin vermis oldugu bu 6zelgesinde, iktisadi
kiymetlerin degerlerinde meydana gelebilecek artiglar i¢in nasil bir yontem

izlenebilecegine iligskin bir degerlendirmede bulunmamastir.
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V. DIGER VERGI KANUNLARI ACISINDAN KISMi BOLUNME

A. 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu A¢isindan Kismi Boliinme

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu®®(KDVK)’na gore katma deger vergisinin
konusu kisaca mal teslimleri, hizmet ifalar1 ve her tirli mal ve hizmet ithalati
Olusturur. Malik veya malik adina hareket edenler tarafindan sahip olunan mal
tizerindeki tasarruf hakkinin, malin alicisina veya onun adina hareket edenlere veyahut
bu kisilerin gdsterdigi yer ve kisilere devredilmesi KDVK’ya gore teslim olarak kabul

edilir®®,

KDVK m. 17/4-c’de yapilan diizenlemeyle KVK m. 19/3-b’de diizenlenen kismi
boliinmeye iliskin kanunda belirtilen sartlarin tiimiiniin yerine getirilmesi sonucunda

devir ve boliinme islemleri katma deger vergisinden istisna tutulmustur.

Ayrica madde metninde parantez iginde vergiden istisna edilen islemler bakimindan
KDVK m. 30/a hiikmiiniin®** uygulanmayacagi, islem sonunda faaliyeti birakan,
boliinen veya infisah eden miikellef sirketlerce yiiklenilen ve indirilmeyen vergilerin,
faaliyete baglayan veya devir ve bdliinme sonrasinda devredilen veya boliinen
sirketlerin iktisadi kiymetlerini devralan miikellef sirketler tarafindan miikerrer
indirime yol agmayacak sekilde indirim konusu yapilabilecegi hiikiim altina alinmastir.
Bununla birlikte kismi bdliinme islemiyle devredilen ve daha 6nce indirim konusu
yapilmamis vergilerin devredilmesi bir yandan da kanuni bir zorunluluk olarak

karsimiza ¢ikmaktadir®??,

619.02.11.1984 tarihli ve 18563 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

620 Oncel/ Kumrulu/ Cagan/ Goker, 5.405, Goktuna, $.232.

621 “fndirilemeyecek katma deger vergisi:

Madde 30 — Asagidaki vergiler miikellefin vergiye tabi islemleri tizerinden hesaplanan katma deger
vergisinden indirilemez:

a) Vergiye tabi olmayan veya vergiden istisna edilmis bulunan mallarin teslimi ve hizmet ifasi1 (Bu
Kanunun m.17/2-(b), (c) ve (d) bentleri ile m. 17/4 (1) ve (6) bentleri uyarinca katma deger vergisinden
istisna edilen iglemler harig) ile ilgili alis vesikalarinda gésterilen veya bu mal ve hizmetlerin
maliyetleri iginde yer alan katma deger vergisi...”

622 Uzunoglu, KDV Uygulamast, s.10.
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1. Kismi Boliinmede Devreden KDV’nin Durumu

Kismi béliinme sonucunda, boliinen sirket biinyesindeki devreden KDV, boliinen
sirket ve sirketler ile birlikte paylagilmalidir. Bu paylasimin nasil olacagina iliskin

uygulamada farkli goriisler bulunmaktadir.

Bir goriise gore devreden KDV tutarlari, devredilen iktisadi kiymetlere bagli olan
tutarin tespit edilerek devredilmesi gerekir. Ancak bu tespitin yapilmast uygulamada
devredilen iktisadi kiymetler arasinda KDV 6denmeden iktisap edilen malvarliklarin
bulunmasi, ortak giderler nedeniyle 6denen vergilerin bulunmasi gibi nedenlerden
dolay1 ¢cogu zaman kolay olmamaktadir. Devreden KDV tutarinin tam olarak tespitinin
yapilamadig1 durumda ise son ¢are olarak dagitim anahtari kullanarak devreden KDV

tutar1 tespit edilmeye calisilacaktir®?,

Konuya iligskin diger bir goriise gore ise, devralan sirket veya sirketlerin, devraldigi
iktisadi kiymetlere iliskin devreden KDV tutarlar ile iktisadi kiymetlerin dogrudan
baglantisinin kurulabildigi, devreden KDV’nin net olarak belirlenerek devralmasi
seklinde kismi boliinme isleminin gerceklesmesi gerektigi belirtilmistir. Kisacast
devralanin iktisadi kiymetlerle devreden KDV arasindaki nedensellik iligkisinin
kurulmasi devreden KDV’nin paylasilmasi agisindan zorunlu bir unsur olarak yer

almalidir®®.

2. Kismi Boliinmede KDV’nin iadesi

Kismi boliinme islemlerinde, kismi boliinme tarihine kadar KDV iadesi alamamais

sirketlerin KDV 1iadesini, kismi boliinen sirket iktisadi kiymetlerini devralan sirket

623 Uzunoglu, KDV Uygulamasi, s.11.
624 Nazali, 5.243.
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veya sirketler talep edebilecektir. KDV iadesi talep edilecek KDV tutari, devraldiklar

iktisadi kiymetlere iliskin KDV tutar1 ile smirlidir®%,

Gelir Idaresi Baskanligi’nin 08.02.2012 Tarihli, B.07.1.GIB.4.38.15.01-KDV- 20-
898-24 Sayi, “Devralinan adi ortakliga ait iade edilecek KDV'nin devralan sirket

tarafindan alinip alinamayacag1 hakkinda” Konulu &zelgesinde®?;

“...sirketinizin 2009 yili indirimli orana tabi teslimleri nedeniyle 2010 senesinde
diizenlenecek olan YMM KDV ladesi Tasdik Raporunda, 30.09.2009 tarihinde
devralinan adi ortakligin devir tarihine kadar gerceklestirdigi indirimli orana tabi
teslimleri ile bu teslimler nedeniyle yiiklenilen ve indirim yoluyla giderilemeyen
KDV’nin, herhangi bir miikerrerlige yol agmayacak sekilde iade edilecek KDV
hesabina dahil edilerek yukarida belirtilen mevzuat gercevesinde iadesinin talep

edilmesi miimkiin bulunmaktadir.” seklinde goriis vermistir.

B. Damga Vergisi Kanunu Ac¢isindan Kismi Boliinme

488 say1l1 Damga Vergisi Kanunu®?’ (DVK)’nun ekinde belirtilen II Say1li tabloda yer
alan Ticari ve Madeni Islerle Ilgili Kagitlarm sayildigt m. IV/17°de 5520 sayili
KVK’ya gore yapilan birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlarin

damga vergisinden istisna tutuldugu belirtilmistir.

Gelir Idaresi Baskanlig1’nin 6zelgeleri®?® incelendiginde de mevcuttaki kismi boliinme

islemi 5520 sayil1 KVK’da aranan sartlarin yerine getirilerek gerceklestirilen bir kismi

625 Ahmet Kavak, “Sermaye Sirketlerinin Tasfiye, Birlesme, Devir ve Boliinme Islemleri”, Ankara:
Maliye ve Hukuk Yaynlari, s.220.

626 Gelir idaresi Bagkanhg’ mm 08.02.2012 Tarihli, B.07.1.GiB.4.38.15.01-KDV-20-898-24 Sayili
Ozelgesi, http://www.gib.gov.tr/node/98527, (25.01.2021).

62711.07.1964 tarihli ve 11751 sayili Resmi Gazete yayimlanmistir.

628 Gelir Idaresi Baskanhg’min 31.05.2010 Tarihli ve B.07.1.GIB.4.07.16.02-DH-2010-18-44 Sayili
Ozelgesi, http://www.gib.gov.tr/node/100445, (29.01.2021)

“...sirketinizin aktifinde kayitli bulunan ... Parsel ... adresindeki tasinmazi ile i¢inde bulunan makine,
techizatlar ve demirbaglarinin kismi béliinme yolu ile ... A.S.'ve devri isleminin Kurumlar Vergisi
Kanununun soz konusu hiikiimleri dogrultusunda yapilmas: durumunda, devir iglemi nedeniyle
diizenlenen kagitlarin damga vergisinden, noterlikce tasdiki isleminin hargtan istisna tutulmasi
gerekmektedir.”
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boliinme iglemiyse islem dolayisiyla diizenlenecek kagitlar icin damga vergisi

miikellefiyeti dogmayacaktir.

Danistay da konuya iliskin kararinda®?®; “Damga Vergisi Kanunu ... 9. Maddesinde,
Kanuna ekli (2) sayili tabloda yazili kagitlarin damga vergisinden istisna tutuldugu,
Kanuna ekli (2) sayili tablonun “IV. Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar” baglikli
kisminin (17) numarali bendinde ise, Kurumlar Vergisi Kanununa gore yapilan
birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlarin damga vergisinde
istisna oldugu hitkme baglanmistir. Dosyanin incelenmesinden, davaci sirket ile ...
Ltd. Sti. arasinda 19.06.2006 tarihinde akdolunan boliinme sézlesmesinin yukarida yer
verilen kanun hitkmii dogrultusunda damga vergisi istisnasi kapsaminda oldugu agik
olup ... wvergi ziyar cezali damga vergisi tarhiyatinda hukuka wuyarlik
bulunmamaktadir.” diyerek birlesme, devir ve boliinme islemleri nedeniyle
diizenlenen kagitlarin damga vergisinden istisna tutularak buna iliskin yapilan damga

vergisine iligkin tarhiyatin hukuka uygun olmadigini hiikiim altina almistir.

Gelir idaresi Bagkanhg’ min 30.09.2014 Tarihli ve 97895701-155[1-2014/128]-2311 Sayili dzelgesi,
http://www.gib.gov.tr/node/93773, (29.01.2021).

“..5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu m. 19/3-b hiikmii kapsaminda, kismi béliinme islemine sadece
tasinmazlar, istirak hisseleri, tiretim veya hizmet isletmeleri konu edilmekte olup, ... A.S.'ve devredilen
demirbaslar ve yetki belgeleriyle ilgili yapilacak islemler anilan hiikiim uyarinca kismi boliinme olarak
degerlendirilmeyeceginden soz konusu isleme iligkin diizenlenen kagitlarin damga vergisine tabi
tutulmasi gerekmektedir.”

Gelir idaresi Baskanhgr’mmn 09.08.2018 Tarihli ve 90792880-155.13.04.01[5011]-328168 Say1li
Ozelgesi, http://www.gib.gov.tr/tasinmaz-arac-ve-nakit-sermayenin-kismi-bolunme-yoluyla-yeni-
kurulacak-olan-asne- devri-kurulus-ve, (29.01.2021).

“..sirketinizin kismi boliinme sureti ile yeni kurulacak olan ... Turizm Insaat Tic. A.S.'ne devrinin
Kurumlar Vergisi Kanununda belirtilen sartlar dahilinde gerceklesmesi halinde, s6z konusu kismi
boliinme islemi nedeniyle diizenlenecek kagitlarin damga vergisinden, bu kagitlarin noterlikce tasdiki
isleminin de hargtan istisnasi miimkiin bulunmakta olup, aksi durumda istisnadan yararlanilmasi
miimkiin degildir. Ayrica, kismi béliinme isleminin yukarida yapilan agiklamalara uygun olarak
yapilmast durumunda, kismi béliinmeye konu tasinmazlarin devir islemlerinin 492 sayili Harglar
Kanunu m. 123 e gore harglardan istisna tutulacag tabiidir.”

629 Damigtay 9. D., E. 2013/835 K. 2016/3392 T. 27.4.2016.
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C. Gider Vergileri Kanunu Acisindan Kismi Boliinme

Kismi boliinme islemlerinin vergisiz gergeklestirilmesine iligkin bir diger diizenleme
ise 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu (GVK)®%nda yapilmistir. 6802 sayili Gider
Vergileri Kanunu’nun ikinci kisminda bulunan Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisine iligkin hiikiimlerin istisnalar alt basliin1 tagiyan m. 29/s’ye gore 5520 sayili
KVK’ya gore yapilan birlesme, devir, boliinme ve hisse degisimi islemlerinden dogan
kazanglarin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi yoniinden miistesna oldugu

diizenlenmistir.

D. Emlak Vergisi Kanunu A¢isindan Kismi Boliinme

1319 say1li Emlak Vergisi Kanunu®®*! (EVK) m. 30°da, kanunlar ve diger kamu diizeni
koyan mevzuatla tasarrufu kisitlanan bina, arsa ve arazinin vergisi, kisitlama devam
ettigi siirece 1/10 oraninda tahsil olunacagi; kisitlamanin kaldirilmasi halinde,
kaldirilma tarihini takip eden biit¢e yilindan itibaren emlak vergisi, tim vergi degerleri

tizerinden ddenecegi diizenlenmistir.

Ayrica maddenin besinci paragrafinda kisitlama devam ettigi stlirede tecil edilen
verginin 9/10’u ise bina, arza veya arazinin satilmasi, istimlaki veya hibe yoluyla ahara
devir veya temliki halinde, tahsilat zamanasimina ugramamis olanlar1 muaccel hale

gelecegi belirtilmistir.

Ancak vergisiz olarak gerceklestirilen kismi boliinmede taginmazlar rayi¢c bedel
tizerinden degil sirket bilangosundaki kayitli degerler {izerinden, kiilli halefiyet ilkesi
cercevesinde devredilecegi hem de devir isleminin 1319 sayilt EVK’nin aradig
sekilde bir satis islemi olmamasi nedeniyle, tasarrufu kisitlanmis tasinmazin devri bir
satis islemi olarak degerlendirilemeyecek ve tecil edilen verginin 9/10’unun muaccel

hale gelmesinden de sz edilemeyecektir. Ciinkii kismi boliinme islemi ¢ercevesinde

630 23.07.1956 tarihli ve 9362 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
831 11.08.1970 tarihli ve 13576 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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yapilacak taginmaz devri taginmazin rayi¢ degeri lizerinden degil boliinen sirket
bilangosundaki kayitli deger tlizerinden gerceklesmektedir. Bu nedenle mevcuttaki
durumda vergilendirilmesi gereken bir kazan¢ dogmamistir. Eger ileriki zamanda
devralan sirket, kismi boliinmeyle devraldig1 tasinmazi satis islemine konu ederse;
satilan taginmazin, boliinen kurumun bilangosundaki kayitli deger tizerinden alinan
deger ile satis bedeli arasindaki fark olumlu fark olarak yansiyacak ve bu kazang i¢in

vergilendirme yapilmasi giindeme gelecektir®?.

Keza Danistay 9. Dairesi’nin bir kararnda®?, kismi boliinme suretiyle ayni sermaye
konulmasi isleminin rayi¢ degerle degil, kayitli degerle yapildigini, bu nedenle ortada
vergilendirilecek bir kazancin bulunmadigini; kayitl degerin korundugu igin boliinen
sirketin tasinmazini devralan sirketin, ileride bu tasinmazlar sattig1 takdirde bu
asamada kazancin dogdugu ve bu kazang iizerinden vergilendirilmenin
yapilabilecegini; kismi boliinme islemi ile tasinmaz devrinin kanunun aradigi anlamda
gercek bir satig islemi olmadigini; dolayisiyla tecil edilen vergilerin muaccel hale

gelmesinden s6z edilemeyecegini ifade etmistir.

1319 sayil1 EVK m. 30°da ayrica devir ve ferag1 yapilan bina ve arazinin, devir ve
feragin yapildigi yil ile gegmis yillara ait 6denmemis Emlak Vergisinin 6denmesinden
devreden devralan ile birlikte miiteselsil sorumlu tutulacagi, devralanin miikellefe riicu

hakki sakli oldugu diizenlenmistir.

E. Harg¢lar Kanunu Ag¢isindan Kismi Boliinme

492 sayili Harglar Kanunu’nun®* “QOzel kanunlardaki hiikiimler” alt baslikli m.123’te

anonim, limited, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket ve kooperatiflerin

632 Hamdi Deniz Ege Goktuna, “Tasarrufu Kisitlanan Gayrimenkullerin Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
Yer Alan Devir, Béliinme ve Kismi Béliinme Islemleri Yoluyla Devrinde Emlak Vergisi”, Mali Hukuk
Dergisi, 2013, S.101, ss.11-21, s.19.

833 Danistay 9. D., E. 2008/2926 K. 2009/3161 T. 16.7.2009.

634 17.07.1964 tarihli ve 11756 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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kurulus, pay devri, sermaye artirimi, birlesme, devir, bolinme ve tiir degisiklikleri

nedeniyle yapilacagi islemlerin har¢lardan miistesna oldugu diizenlenmistir.

F. Diger Diizenlemeler Acisindan Kismi Boliinme

1. Kismi Béliinme Isleminde Indirimli Kurumlar Vergisi Uygulamasi

5520 sayili KVK m. 32/A(1)’e gore “Finans ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet
gosteren kurumlar, is ortakliklari, taahhiit isleri, 16/7/1997 tarihli ve 4283 sayili Kanun
ile 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Kanun kapsaminda yapilan yatirimlar ile rédovans
sO6zlesmelerine bagli olarak yapilan yatirimlar hari¢ olmak iizere, bu maddenin ikinci
fikrasinda belirtilen ve Ekonomi Bakanligi tarafindan tesvik belgesine baglanan
yatirimlardan elde edilen kazanglar, yatirnmin kismen veya tamamen isletilmesine
baslanilan hesap doneminden itibaren yatirima katki tutarina ulasincaya kadar

indirimli oranlar {izerinden kurumlar vergisine tabi tutulur.”.

KVK m. 32/A(6) ve (7)’de de yatirnmin devri halleri diizenlenmistir. Kanun koyucu
maddenin 6. Bendinde yatirimin faaliyete gegmesinden once devri halinde, devralan
sitketin ayn1 kosullar1 yerine getirmek kaydiyla indirimli kurumlar vergisi

uygulamasindan yararlanacagini belirtmistir.

Maddenin 7. Bendinde ise yatirimin kismen veya tamamen faaliyete gegmesinden
sonra devredilmesi halinde ise indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan devir
tarihine kadar devreden sirket; devir tarihinden sonra ise devralan sirket veya sirketler,
ayni kosullar1 yerine getirmek kaydiyla, yatirima katki tutarmin kalan kismi i¢in

yararlanacagi diizenlenmistir.
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Gelir Idaresi Baskanligi’nin 04.08.2017 Tarihli, 62030549-125[32/A-2015/75]-
Sayili, “Kismi boliinme neticesinde kurulan sirketin indirimli kurumlar vergisi

uygulamas1.” Konulu 6zelgesinde®® de;

“..Dolayisiyla, yatirim tesvik belgesi kapsaminda gergeklestirilen ve tamamlama
vizesi yapilmis olan s6z konusu kagit iiretim tesisini kismi boliinme yoluyla devralan
sitketinizce aynm1 kosullar yerine getirilmek sartiyla, bu yatirimin isletilmesinden
sirketiniz tarafindan elde edilen kazanca, yatirma katki tutarinin kalan kismina

ulagilincaya kadar indirimli kurumlar vergisi uygulanmasi miimkiin bulunmaktadir.

...indirimli kurumlar vergisinin sadece yatirim tesvik belgesi kapsamindaki

yatiriminizdan elde edilen kazanca uygulanmasi esas olup,

- Sirketinize kismi boliinme islemi yoluyla devredilen tesisin faaliyeti neticesinde elde
edilen kazancin istirak hissesi, tasinmaz vb. aliminda kullanilmasi ve sonrasinda bu
kiymetlerin satisindan elde edilen kazang ile kagit iiretim tesisinden elde edilen
faaliyet kazancinin banka vadeli mevduat hesaplarinda degerlendirilmesi neticesinde
olusan faiz gelirlerinin indirimli kurumlar vergisi uygulanacak kazancin tespitinde

dikkate alinmas1 miimkiin bulunmamaktadir.”

Seklinde goriis vererek kismi boliinme sonucu boéliinen sirketin yatirim faaliyetini
devralan sirketin, bdliinen sirketin indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
yararlanmak i¢in kanunun aradigi kosullarin yerine getirilmesi kosuluyla indirimli

kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanabilecegi belirtilmistir.

635 Gelir Idaresi Basgkanhg’min 04.08.2017 Tarihli, 62030549-125[32/A-2015/75]- Sayili, “Kismi
bdliinme neticesinde kurulan sirketin indirimli kurumlar vergisi uygulamasi.” Konulu &zelgesinde
http://www.gib.gov.tr/kismi-bolunme-neticesinde-kurulan-sirketin-indirimli-kurumlar-vergisi-
uygulamasi, (29.01.2021).
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G. Kismi Boliinme Halinde e-Fatura, e-Defter ve e-Arsiv Uygulamalari

213 sayii VUK miikerrer m. 257/1-f(3)’te Maliye Bakanliginin, tutulmasi ve
diizenlenmesi zorunlu defter, kayit ve belgelerin mikro film, mikro fis veya elektronik
bilgi ve kayit araglariyla yapilmasi veya bu kayit ortamlarinda saklanmasi hususunda
izin vermeye veya zorunluluk getirmeye, bu sekilde tutulacak defter ve kayitlarin
kopyalarmmin Maliye Bakanliginda veya muhafaza etmekle gorevlendirecegi
kurumlarda saklanmas1 zorunlulugu getirmeye, bu konuda uygulama usul ve esaslarini

belirlemeye yetkili oldugu hitkkme baglanmistir.

421 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi®® ile bazi miikellef gruplarma e-
Defter tutma ve e-Fatura uygulamasina dahil olma zorunlulugu getirilmistir. Bu
nedenle kismi boliinme islemi sirasinda boliinen sirket e-Fatura, e-Defter ve e-Arsiv
Fatura diizenleme zorunlulugundaysa bu zorunlulugu kismi béliinme sonrasinda da
faaliyetlerine devam ettiginden dolay1, e-Defter tutma, e-Fatura ve e-Arsiv faturasi

diizenleme zorunlulugu devam etmektedir.

Boliinen sirket iktisadi kiymetlerini devralan sirket veya sirketler ise tebligde sayilan
e-Defter tutma, e-Fatura ve e-Arsiv faturasi diizenleme uygulamasina gegcme
zorunlulugunda degilse, s6z konusu faturalar kagit fatura halinde diizenlenip, defterler

kagit ortaminda tutulabilecektir®’.

636 14,12.2012 tarihli ve 28497 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

637 Gelir idaresi Baskanhigr’mm 02.01.2017 Tarih ve B.07.4.DEF.0.43.10.00-105-1 Sayih, “Kismi
bolinme halinde e-Fatura, e-Defter ve e-Arsiv  uygulamalar’” konulu  &zelgesi.
http://www.gib.gov.tr/kismi-bolunme-halinde-e-fatura-e-defter-ve-e-arsiv-uygulamalari, (29.01.2021).
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SONUC

Iktisadi hayatin 6nemli bir siijesi olan sirketler, piyasa sartlarma ayak uydurmak,
isletmesel amac¢ ve hedeflerine ulasmak amaciyla birtakim yapisal degisikliklere
ihtiyac duyarlar. Sirketler kiiresel ekonomide rekabet edebilmek, faaliyet gosterdigi
alanlarda uzmanlagmak, vergisel faydalardan yararlanmak amaciyla ya da sirketin pay
sahipleri veya vefat eden pay sahibinin mirasgilar1 arasindaki uyusmazliklar veyahut
yasal zorunluluklar nedeniyle bir yeniden yapilandirma tiirii olarak kismi boliinmeyi

tercih edebilmektedirler.

TTK’da diizenlenen kismi boliinme islemiyle birlikte, boliinen sirket sona ermeyip
kalan malvarlig: ile faaliyetlerine devam edebilmektedir. Kismi bolinmeye karar
verilmesi halinde TTK’da belirtilen birtakim usullere uyulmasi gerekmektedir. Kanun
koyucu TTK’da, kismi boliinmeye iliskin hazirlanacak boliinme sézlesmesi ve/veya
planinin, raporunun igerigini, seklini, kimler tarafindan hazirlanacagini, genel kurulda
kismi boliinme kararinin nasil alinacagini, bu alinan kararin tescil ve ilanini ayrintili

bir sekilde diizenlemistir.

Kanun koyucu TTK’da ayrica kismi boliinme iglemini cazip hale getirmek i¢in kismi
boliinme isleminden etkilenenlerin  haklarinin ihlal edilmesi durumunda
basvuracaklar1 yollar1 da hiikiim altina almistir. Bu koruma yollarin1 (denklestirme
davasi, 6zel iptal davasi, 6zel sorumluluk davasi) kullanmak isteyen kisilerin kimler
oldugu da ayrica TTK’da belirtilmistir. Bu yoniiyle kismi bdliinme islemi nedeniyle,
boliinme isleminden etkilenen sirketlerin, sirketlerin pay sahiplerinin, sirketlerin

alacaklilarinin ve calisanlarinin haklar1 koruma altina alinmustir.

Bir yeniden yapilandirma tiirii olan kismi boliinmenin vergisel sonuglar1 da 6zellikle
uygulama agisindan oldukga dnemlidir. Bir kismi boliinme isleminin KVK m. 19/3-b
kapsaminda bir kismi boliinme olarak degerlendirilebilmesi ve bu islemin vergisiz
gerceklestirilmesi ig¢in kanun koyucunun aradigi sartlarin gergeklesecek kismi
bolinme isleminde bulunmasi gerekir. KVK m. 19/3-b’de diizenlenen kismi

bolinmeye iligskin kanun koyucunun aradigi sartlarin yerine getirilmesi halinde bu
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islemin vergisiz bir sekilde gerceklestirilmesi kismi bdliinme miiessesini daha cazip

hale getirmektedir.
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